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Tento dokument p�edstavuje prospekt (dále jen "Prospekt") pro dluhopisy s pohyblivým úrokovým výnosem v celkové  
jmenovité hodnot�  emise 9.000.000.000 (dev� t miliard) K�  se splatností v roce 2010 vydávané spole� ností � SOB Leasing, a. s., 
se sídlem Praha 4, Na Pankráci 310/60, PS�  140 00, I� : 639 98 980, zapsaná v obchodním rejst�íku vedeném M� stským soudem 
v Praze, oddíl B, vlo�ka 3491 (dále jen "Emitent", "� SOB Leasing" nebo "Spole� nost" a dluhopisy dále jen "Dluhopisy" nebo 
"Emise").  V souvislosti s vydáním Dluhopis�  schválila � eská národní banka (dál té� "� NB") rozhodnutím � .j. Sp/544/435/2007 
2007/20195/540 ze dne 4.12.2007, které nabylo právní moci dne 4.12.2007, emisní podmínky Dluhopis�  (dále jen "Emisní 
podmínky"). 

Dluhopisy nesou pohyblivý úrokový výnos stanovený pro ka�dé Výnosové období Agentem pro výpo� ty jako sou� et Referen� ní 
sazby 3M PRIBOR a Mar�e (viz definice t� chto pojm�  v Emisních podmínkách), jak je blí�e uvedeno v kapitole "Emisní 
podmínky". Úrokové výnosy budou vypláceny za ka�dé Výnosové období zp� tn� , v�dy k 1.1., 1.4., 1.7. a 1.10. p�íslušného roku. 
Datum emise Dluhopis�  bylo stanoveno na 19.12.2007. První platba úrokového výnosu byla provedena k 1.1.2008. Pokud 
nedojde k p�ed� asnému splacení Dluhopis�  nebo k odkoupení Dluhopis�  Emitentem a jejich zániku, jak je stanoveno ní�e, bude 
jmenovitá hodnota Dluhopis�  splacena jednorázov�  k 1.4.2010. 

Vlastníci Dluhopis�  (jak je tento pojem definován v Emisních podmínkách) mohou za ur� itých podmínek �ádat jejich p�ed� asné 
splacení. Emitent není oprávn� n Dluhopisy na základ�  svého rozhodnutí p�ed� asn�  splatit, ale m� �e Dluhopisy kdykoliv 
odkupovat na trhu nebo jiným zp� sobem za jakoukoli cenu. Blí�e viz kapitolu "Emisní podmínky". 

Platby z Dluhopis�  budou ve všech p�ípadech provád� ny v souladu s právními p�edpisy ú� innými v dob�  provedení p�íslušné 
platby v � eské republice. Tam, kde to vy�adují zákony � eské republiky ú� inné v dob�  splacení jmenovité hodnoty nebo výplaty 
úrokového výnosu, budou z plateb Vlastník� m dluhopis�  srá�eny p�íslušné dan�  a poplatky. Emitent nebude povinen k dalším 
platbám Vlastník� m Dluhopis�  náhradou za takovéto srá�ky daní nebo poplatk� . Emitent je za ur� itých podmínek plátcem dan�  
sra�ené z výnos�  Dluhopis� . Blí�e viz kapitolu "Zdan� ní a devizová regulace v � eské republice". 

Investo�i by m� li zvá�it ur� ité rizikové faktory spojené s investicí do Dluhopis� . N� které rizikové faktory jsou uvedeny v kapitole 
"Rizikové faktory". 

Tento Prospekt byl vypracován a uve�ejn� n pro ú� ely p�ípadné ve�ejné nabídky Dluhopis� . Rozši�ování tohoto Prospektu a 
nabídka, prodej nebo koup�  Dluhopis�  jsou v n� kterých zemích omezeny zákonem. Dluhopisy nebyly povoleny ani schváleny 
jakýmkoli správním orgánem jakékoli jurisdikce s výjimkou � NB. Emitent nepo�ádal o p�ijetí Dluhopis�  k obchodování na 
regulovaném � i volném trhu. Ke dni vyhotovení tohoto Prospektu nejsou Dluhopisy kótovanými cennými papíry. 

Prospekt byl schválen rozhodnutím � NB � .j. 2008/11879/570 Sp/2008/223/572 ze dne 22.9.2008, které nabylo právní moci dne 
24.9.2008.  

Tento Prospekt byl vyhotoven ke dni 31.7.2008. Dojde-li po schválení Prospektu, ale ješt�  p�ed ukon� ením ve�ejné nabídky, 
k podstatné zm� n�  v n� které skute� nosti uvedené v tomto Prospektu, uve�ejní Emitent dodatek k tomuto Prospektu. Po datu 
tohoto Prospektu musí zájemci o koupi Dluhopis�  svá investi� ní rozhodnutí zalo�it nejen na základ�  tohoto Prospektu, ale i na 
základ�  dalších informací, které mohl Emitent po datu vyhotovení tohoto Prospektu uve�ejnit, � i jiných ve�ejn�  dostupných 
informací. 

Prospekt, všechny výro� ní zprávy Emitenta uve�ejn� né po datu vyhotovení tohoto Prospektu, jako� i všechny dokumenty uvedené 
v tomto Prospektu formou odkazu jsou k dispozici v elektronické podob�  na internetové stránce Emitenta www.csobleasing.cz a 
dále také v sídle Emitenta na adrese Praha 4, Na Pankráci 310/60, PS�  140 00, v pracovní dny v dob�  od 9.00 do 16.00 hod. (více 
viz kapitolu "D� le�itá upozorn� ní"). 

 
Hlavní mana�er, Administrátor a Agent pro výpo� ty  

 
� eskoslovenská obchodní banka, a. s. 
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TATO STRÁNKA JE ÚMYSLN�  VYNECHÁNA 
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D� LE�ITÁ UPOZORN � NÍ 

Tento Prospekt je prospektem ve smyslu zákona � . 256/2004 Sb., o podnikání na kapitálovém trhu, ve zn� ní pozd� jších p�edpis�  
(dále té� "Zákon o podnikání na kapitálovém trhu" nebo "ZPKT"), který Emitent vyhotovil jako jednotný dokument. �ádný státní 
orgán, s výjimkou � eské národní banky, ani jiná osoba tento Prospekt neschválily. Jakékoli prohlášení opa� ného smyslu je 
nepravdivé. 

Emitent neschválil jakékoli jiné prohlášení nebo informace o Emitentovi nebo Dluhopisech, ne� jaké jsou obsa�eny v tomto 
Prospektu. Na �ádné takové jiné prohlášení nebo informace se nelze spolehnout jako na prohlášení nebo informace schválené 
Emitentem. Pokud není uvedeno jinak, jsou veškeré informace v tomto Prospektu uvedeny k datu vyhotovení tohoto Prospektu. 
P�edání tohoto Prospektu kdykoli po datu jeho vyhotovení neznamená, �e informace v n� m uvedené jsou správné ke kterémukoli 
okam�iku po datu jeho vyhotovení. 

Rozši� ování tohoto Prospektu a nabídka, prodej nebo koup�  Dluhopis�  jsou v n� kterých zemích omezeny zákonem. Dluhopisy 
nebudou registrovány, povoleny ani schváleny jakýmkoli správním � i jiným orgánem jakékoli jurisdikce s výjimkou � eské národní 
banky. Dluhopisy takto zejména nebudou registrovány v souladu se zákonem o cenných papírech Spojených stát�  amerických z 
roku 1933 a nesm� jí být nabízeny, prodávány nebo p�edávány na území Spojených stát�  amerických nebo osobám, které jsou 
rezidenty Spojených stát�  amerických, jinak ne� na základ�  výjimky z registra� ní povinnosti podle tohoto zákona nebo v rámci 
obchodu, který takové registra� ní povinnosti nepodléhá. Osoby, do jejich� dr�ení se tento Prospekt dostane, jsou odpov� dné za 
dodr�ování omezení, která se v jednotlivých zemích vztahují k nabídce, nákupu nebo prodeji Dluhopis�  nebo dr�b�  a rozši� ování 
jakýchkoli materiál�  vztahujících se k Dluhopis� m. 

Informace obsa�ené v kapitolách "Zdan� ní a devizová regulace v � eské republice" a "Vymáhání soukromoprávních nárok�  v�� i 
Emitentovi" jsou uvedeny pouze jako všeobecné informace a byly získány z ve�ejn�  dostupných zdroj� , které nebyly zpracovány 
nebo nezávisle ov�� eny Emitentem. Krom�  toho v d� sledku významných politických, ekonomických a dalších strukturálních zm� n 
v � eské republice v posledních letech nemohou být informace uvedené v t� chto kapitolách pova�ovány za ukazatel dalšího vývoje. 
Potenciální nabyvatelé Dluhopis�  by se m� li spoléhat výhradn�  na vlastní analýzu faktor�  uvád� ných v t� chto kapitolách a na své 
vlastní právní, da� ové a jiné odborné poradce.  

Nabyvatel� m Dluhopis� , zejména zahrani� ním, se doporu� uje konzultovat se svými právními a jinými poradci ustanovení 
p� íslušných právních p�edpis� , zejména devizových a da� ových p�edpis�  � eské republiky, zemí, jejich� jsou rezidenty, a jiných 
p� íslušných stát�  a dále všechny p� íslušné mezinárodní dohody a jejich dopad na konkrétní investi� ní rozhodnutí.  

Vlastníci Dluhopis� , v� etn�  všech p� ípadných zahrani� ních investor� , se vyzývají, aby se soustavn�  informovali o všech zákonech 
a ostatních právních p�edpisech upravujících dr�ení Dluhopis� , a rovn� � prodej Dluhopis�  do zahrani� í nebo nákup Dluhopis�  ze 
zahrani� í, jako�to i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisy a aby tyto zákony a právní p� edpisy dodr�ovali.  

Emitent bude v rozsahu stanoveném obecn�  závaznými právními p� edpisy a p�edpisy jednotlivých oficiálních trh�  cenných papír� , 
na kterých budou Dluhopisy p� ijaty k obchodování (bude-li to relevantní), uve�ej� ovat zprávy o výsledcích svého hospoda�ení a 
své finan� ní situaci a plnit informa� ní povinnost. 

Prospekt, všechny výro� ní zprávy Emitenta, kopie auditorských zpráv týkajících se Emitenta, jako� i všechny dokumenty uvedené 
v tomto Prospektu formou odkazu, jsou všem zájemc� m bezplatn�  k dispozici v pracovní dny v b� �né pracovní dob�  od 9.00 do 
16.00 hod.  k nahlédnutí u Emitenta v jeho sídle na adrese Praha 4, Na Pankráci 310/60, PS�  140 00. Tyto dokumenty jsou k 
dispozici té� v elektronické podob�  na internetové stránce Emitenta www.csobleasing.cz.  

Prospekt je dále všem zájemc� m k dispozici bezplatn�  k nahlédnutí u Administrátora na jeho webových stránkách www.csob.cz a 
v b� �né pracovní dob�  od 9.00 do 16.00 hod. v Ur� ené provozovn�  Administrátora. 

Po dobu, kdy z� stane jakákoli � ást Dluhopis�  nesplacena, bude na po�ádání v b� �né pracovní dob�  od 9.00 do 16.00 hod. 
k nahlédnutí v Ur� ené provozovn�  Administrátora té� stejnopis Smlouvy s administrátorem. Blí�e viz kapitolu "Emisní podmínky". 

Jakékoli p� edpoklady a výhledy týkající se budoucího vývoje Emitenta, jeho finan� ní situace, okruhu podnikatelské � innosti nebo 
postavení na trhu nelze pokládat za prohlášení � i závazný slib Emitenta týkající se budoucích událostí nebo výsledk� , nebo�  tyto 
budoucí události nebo výsledky závisí zcela nebo z� ásti na okolnostech a událostech, které Emitent nem� �e p� ímo nebo v plném 
rozsahu ovlivnit. Potenciální zájemci o koupi Dluhopis�  by m� li provést vlastní analýzu jakýchkoli vývojových trend�  nebo 
výhled�  uvedených v tomto Prospektu, p� ípadn�  provést další samostatná šet� ení, a svá investi� ní rozhodnutí zalo�it na výsledcích 
takových samostatných analýz a šet� ení.  

Pokud není dále uvedeno jinak, všechny finan� ní údaje Emitenta vycházejí z � eských ú� etních standard�  pro finan� ní výkaznictví 
(CAS). N� které hodnoty uvedené v tomto Prospektu byly upraveny zaokrouhlením. To mimo jiné znamená, �e hodnoty uvád� né pro 
tuté� informa� ní polo�ku se mohou na r� zných místech mírn�  lišit a hodnoty uvád� né jako sou� ty n� kterých hodnot nemusí být 
aritmetickým sou� tem hodnot, ze kterých vycházejí.  
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I.  SHRNUTÍ 

Toto shrnutí je úvodem k tomuto Prospektu. 

Jakékoli rozhodnutí investovat do Dluhopis�  by m� lo být zalo�eno na tom, �e investor zvá�í prospekt Dluhopis�  jako celek, tj. 
Prospekt v� etn�  jeho p� ípadných dodatk� . 

V p� ípad� , kdy je u soudu vznesena �aloba týkající se údaj�  uvedených v prospektu, m� �e být �alující investor povinen nést 
náklady na p�eklad prospektu vynalo�ené p�ed zahájením soudního � ízení, nebude-li v souladu s právními p� edpisy stanoveno 
jinak. 

Osoba, která vyhotovila shrnutí prospektu v� etn�  jeho p�ekladu, je odpov� dná za správnost údaj�  ve shrnutí prospektu pouze 
v p� ípad� , �e je shrnutí prospektu zavád� jící nebo nep�esné p� i spole� ném výkladu s ostatními � ástmi prospektu.  

 

 

Shrnutí popisu Dluhopis�  

Emitent � SOB Leasing, a. s. 

Hlavní mana�er, Administrátor a 
Agent pro výpo� ty 

� eskoslovenská obchodní banka, a .s. 

M� na Koruna � eská (K� ) 

Celková jmenovitá hodnota 
Dluhopis�   

9.000.000.000 K�  

Celková jmenovitá hodnota 
nabízených Dluhopis�  

A� do 9.000.000.000 K�  

Podmínky nabídky Dluhopis�  K datu vyhotovení tohoto Prospektu Emitent p�edpokládá, �e v období od uve�ejn� ní 
Prospektu do splatnosti Dluhopis�  nabídne � eskoslovenská obchodní banka, a. s. (dále 
té� " � SOB") investor� m ke koupi Dluhopisy v p�edpokládaném celkovém objemu a� do 
9.000.000.000 K� . Dluhopisy budou nabízeny � SOB vybraným tuzemským � i 
zahrani� ním investor� m a ti budou moci Dluhopisy koupit na základ�  smluvního ujednání 
mezi � SOB a p�íslušnými investory. Kupní cena za Dluhopisy bude hrazena p�íslušnými 
investory na ú� et � SOB sd� lený za tímto ú� elem investor� m. Dluhopisy budou p�ipsány 
investor� m v evidenci Vlastník�  Dluhopis�  vedené Administrátorem proti zaplacení 
kupní ceny v plné výši na p�íslušný ú� et sd� lený za tímto ú� elem � SOB investor� m.  

Distribuce / Umíst� ní Dluhopisy byly k Datu emise nabídnuty kvalifikovaným investor� m na základ�  výjimky 
pro uve�ejn� ní prospektu cenného papíru ve smyslu § 35 odst. 2 Zákona o podnikání na 
kapitálovém trhu, a to v souladu s p�íslušnými právními p�edpisy s tím, �e Emitent 
nezamýšlel Dluhopisy ve�ejn�  nabízet. Ke dni vyhotovení tohoto Prospektu � SOB 
nevylu� uje, �e bude v rámci sekundárního trhu Dluhopisy nabízet ve�ejn� .  

Emisní kurz / kupní cena Emisní kurz Dluhopis�  vydávaných k Datu emise � inil 100 % jejich jmenovité hodnoty. 
Kupní cena jakýchkoli Dluhopis�  nabízených po Datu emise v rámci sekundárního trhu 
bude ur� ena nabízejícím na základ�  aktuálních tr�ních podmínek. 

Forma Dluhopis�  Dluhopisy byly vydány jako cenné papíry na doru� itele. 

Podoba Dluhopis�  Dluhopisy byly vydány jako listinné cenné papíry zastoupené sb� rným dluhopisem. 

Kotace Emitent, ani jiná osoba s jeho svolením � i v� domím, nepo�ádal o p�ijetí Dluhopis�  k 
obchodování na regulovaném � i volném trhu cenných papír�  ani v � eské republice ani v 
zahrani� í.  

Úrokový výnos Pohyblivý; 3M PRIBOR - 0,02 % p.a.; výplata � tvrtletn�  v�dy k 1.1., 1.4., 1.7. a 1.10. 
p�íslušného roku. 

Zlomek dní Act/360 

Splacení Pokud nedojde k p�ed� asnému splacení Dluhopis�  nebo k odkoupení Dluhopis�  
Emitentem a jejich zániku, bude jmenovitá hodnota Dluhopis�  splacena jednorázov�  
k 1.4.2010. 

Status Dluhopis�  Dluhopisy zakládají p�ímé, obecné, nezajišt� né, nepodmín� né a nepod�ízené závazky 
Emitenta, které jsou a budou co do po�adí svého uspokojení rovnocenné (pari passu) jak 
mezi sebou navzájem, tak i alespo
  rovnocenné v�� i všem dalším sou� asným i budoucím 
nepod�ízeným a nezajišt� ným závazk� m Emitenta, s výjimkou t� ch závazk�  Emitenta, 
u nich� stanoví jinak kogentní ustanovení právních p�edpis� . 

Negativní závazek Emitent se zavazuje, �e do doby spln� ní všech svých pen� �itých závazk�  vyplývajících ze 
všech Dluhopis�  v souladu s Emisními podmínkami nezajistí ani nedovolí zajišt� ní 
zástavními právy nebo jinými obdobnými právy t�etích osob, která by omezila práva 
Emitenta k jeho sou� asnému nebo budoucímu majetku nebo p�íjm� m, jakýchkoliv 
Závazk� , pokud nejpozd� ji sou� asn�  se z�ízením takových zástavních nebo jiných 
obdobných práv t�etích osob Emitent nezajistí, aby jeho závazky vyplývající z Dluhopis�  
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byly (i) zajišt� ny rovnocenn�  s takto zajiš� ovanými Závazky nebo (ii) zajišt� ny jiným 
zp� sobem schváleným usnesením Sch� ze Vlastník�  Dluhopis�  (dále jen "Sch� ze") podle 
� lánku 12 Emisních podmínek. 

Ustanovení p�edcházejícího odstavce neplatí pro zástavní práva nebo jiná obdobná práva 
t�etích osob, která by omezila práva Emitenta k jeho sou� asnému nebo budoucímu 
majetku nebo p�íjm� m: 
(a) z�ízená za ú� elem zajišt� ní jakýchkoli Závazk�  Emitenta (s výjimkou závazk�  

popsaných dále v pododstavcích (b) a� (f)), které ve svém úhrnu nep�esáhnou 25 
(dvacet p� t) % hodnoty všech konsolidovaných aktiv Emitenta. Pro ú� ely tohoto 
pododstavce se celkovými konsolidovanými aktivy Emitenta rozumí celková 
konsolidovaná aktiva Emitenta, vykázaná v poslední auditorem ov�� ené 
konsolidované ú� etní záv� rce Emitenta sestavené podle mezinárodních ú� etních 
standard� ; nebo 

(b) váznoucí na majetku Emitenta v dob�  jeho nabytí Emitentem; nebo 
(c) váznoucí na majetku Emitenta za ú� elem zajišt� ní závazk�  vzniklých výhradn�  v 

souvislosti s po�ízením tohoto majetku nebo jeho � ásti Emitentem; nebo 
(d) váznoucí na majetku Emitenta na základ�  zákona v souvislosti s obvyklým 

hospoda�ením Emitenta  nebo v souvislosti s obvyklými bankovními operacemi 
Emitenta, v� etn� , avšak bez omezení, jakýchkoli existujících nebo budoucích 
úv� r�  Emitenta zajišt� ných zajiš� ovacím p�evodem práva nebo jiných 
obdobných operací; nebo 

(e) váznoucí na majetku Emitenta v souvislosti se soudním nebo správním �ízením v 
p�ípad� , �e (i) Emitent se v dobré ví�e a p�edepsaným zp� sobem brání nároku, v 
souvislosti s ním� byla z�ízena taková zástavní nebo práva t�etích osob, nebo (ii) 
po dobu, po kterou je vedeno �ízení o �ádném opravném prost�edku do soudního 
nebo správního rozhodnutí, na jeho� základ�  bylo zástavní nebo jiné obdobné 
právo z�ízeno; nebo 

(f) z�ízená za ú� elem zajišt� ní jakýchkoli závazk�  Emitenta vzniklých v souvislosti 
s Projektovým financováním za p�edpokladu, �e majetek nebo p�íjmy, k nim� 
byla p�edm� tná zástavní práva nebo obdobná práva t�etích osob z�ízena jsou (i) 
majetkem, který je vyu�íván nebo kterého má být pou�ito v souvislosti s 
projektem, ke kterému se Projektové financování vztahuje, nebo (ii) p�íjmy � i 
pohledávkami, které vzniknou z provozu, nespln� ní sjednaných parametr�  nebo 
jiných podmínek vyvlastn� ní, prodeje nebo zni� ení nebo poškození takového 
majetku. 

 
"Závazky" znamená závazky Emitenta zaplatit jakékoli dlu�né � ástky a dále ru� itelské 
závazky Emitenta za závazky t�etích osob zaplatit jakékoli dlu�né � ástky. 
 
"Projektové financování" znamená ujednání o poskytnutí finan� ních prost�edk� , které 
mají být v p�evá�né mí�e a hlavn�  pou�ity k financování koup� , výstavby, rozší�ení nebo 
vyu�ití jakéhokoli majetku, p�i� em� osoby poskytující takové finan� ní prost�edky 
souhlasí s tím, aby tyto finan� ní prost�edky byly dlu�níkem splaceny z p�íjm�  z u�ívání, 
provozování, náhrad za zni� ení nebo poškození financovaného majetku, a k datu 
poskytnutí takového financování mohli poskytovatelé takových finan� ních prost�edk�  
oprávn� n�  p�edpokládat, �e jistina a úrok z takto poskytnutých finan� ních prost�edk�  
budou splaceny z takových p�íjm�  z projektu. 

P�ípad nepln� ní závazk�  V P�ípadech nepln� ní závazk�  mohou Vlastníci Dluhopis�  za podmínek uvedených v 
� lánku 9 Emisních podmínkách po�adovat okam�ité splacení Dluhopis� . 

Rozhodné právo � eské právo 

Jurisdikce M� stský soud v Praze 

Souhlas a oznámení Emisní podmínky a tento Prospekt schválila � NB. 

Shrnutí popisu Emitenta 

Auditor Emitenta Ernst  & Young Audit & Advisory, s.r.o., � len koncernu, se sídlem Kate�inská 40/466, 
Praha 2, 120 00. 

Informace o Emitentovi Obchodní firma Emitenta je � SOB Leasing, a. s. Emitent byl zalo�en podle zákon�  � eské 
republiky a vznikl dne 31.10.1995. Emitent je zapsán u M� stského soudu v Praze pod I� : 
639 98 980. Akcie Emitenta nejsou kótované. Sídlo spole� nosti je Praha 4, Na Pankráci 
310/60, PS�  140 00. Telefonní � íslo je +420 222 012 111. Webové stránky Emitenta mají 
adresu www.csobleasing.cz.  

P�ehled podnikatelských aktivit 

 

Hlavní podnikatelské aktivity Emitenta jsou: 

·  Koup�  zbo�í za ú� elem jeho dalšího  prodeje a prodej s výjimkou � inností uvedených 
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v p�ílohách zákona � . 455/91 Sb.  
·  Pronájem pr� myslového zbo�í.  
·  Pronájem motorových vozidel.  
·  Pronájem ostatních dopravních prost�edk�  mimo motorových vozidel. 
·  Pronájem technologických za�ízení. 
·  Zprost�edkovatelská � innost v oblasti obchodu. 
·  Realitní kancelá�.  
·  Pronájem nemovitostí v� etn�  dopl
 kových slu�eb. 
·  � innost organiza� ních a ekonomických poradc� . 
·  In�enýrská � innost v investi� ní výstavb� . 
·  Poskytování leasingu. 
·  Odkup pohledávek. 
·  Poskytování p� j� ek a úv� r� . 
·  Poskytování programového vybavení – software. 
·  Pojiš� ovací agent.  
·  Pod�ízený pojiš� ovací zprost�edkovatel.  
 

Hlavní/jediný akcioná� � eskoslovenská obchodní banka, a. s. 

Historické finan� ní a provozní údaje P�ehled vybraných historických finan� ních a provozních údaj�  pro finan� ní roky kon� ící 
31.12.2006 a 31.12.2007 (CAS, auditované, konsolidované): 
 31. prosince 2007 31. prosince 2006  
ZÁKLADNÍ FINAN � NÍ ÚDAJE (v tis. K � )   
Aktiva celkem  53 236 485 36 040 738 
Stálá aktiva 33 490 681 29 451 010 
Vlastní kapitál  7 439 253 4 981 698 
Tr�by za prodej slu�eb 18 344 163 16 937 327 
Zisk p�ed zdan� ním  748 360 367 063 
Hospodá�ský výsledek b� �ného ú� etního 
období 571 831 209 520 

   
Po� et zam� stnanc�  509 463 
   
 
 

Ov�� ení historických finan� ních 
údaj�  

Historické finan� ní údaje vycházejí z ú� etních záv� rek za ú� etní období kon� ící 
31.12.2006 a 31.12.2007 ov�� ených auditorem. 

Interní a ostatní finan� ní údaje Od data posledního auditovaného finan� ního výkazu Emitent neuve�ejnil mezitimní 
finan� ní informace. 

Soudní a arbitrá�ní �ízení Emitent není ú� astníkem jakýchkoliv soudních � i arbitrá�ních �ízení, které by, podle jeho 
názoru, mohly mít podstatný nep�íznivý dopad na jeho ekonomickou situaci. 

Podstatné zm� ny finan� ní situace 
(pozice) 

Od data posledního auditovaného finan� ního výkazu do data tohoto Prospektu nedošlo k 
�ádné podstatné zm� n�  finan� ní situace Emitenta. 

 

Shrnutí rizik vztahujících se k Emitentovi  

Úv� rové riziko Úv� rové riziko se týká hlavn�  � istých investic Emitenta do finan� ního leasingu � i 
operativního leasingu, spot�ebitelských � i jiných úv� r� . Koncentrace rizika je omezena 
vzhledem k velkému po� tu zákazník�  a r� znorodému profilu v r� zných obchodních 
sektorech v celé � eské republice. Úv� rové riziko týkající se financování prodejc�  je 
zmírn� no systémem maximálních limit�  rizika nastavených pro jednotlivé prodejce. 
Úv� rové riziko vznikající v souvislosti s ostatními finan� ními aktivy Emitenta – 
investicemi, pohledávkami a pen� �ními prost�edky a jejich ekvivalenty – spo� ívá pro 
Emitenta v p�ípadném nedodr�ení závazk�  druhou stranou, které je zmírn� no po� tem 
protistran a zvá�ením jejich finan� ní �ivotaschopnosti. 

Tr�ní riziko Všechny finan� ní nástroje a pozice jsou vystaveny tr�nímu riziku, tj. riziku, �e budoucí 
zm� ny tr�ních podmínek mohou sní�it hodnotu ur� itého nástroje nebo jej znevýhodnit. 

Tr�ní podmínky mohou být nap�íklad významn�  ovlivn� ny zm� nou právních p�edpis� . 
Jakákoli zm� na legislativy, která by znamenala významnou zm� nu podmínek poskytování 
leasingu a úv� r� , po�adavek povolení nebo licence k provozování této � innosti, jakýkoli 
zásah do postavení poskytovatel�  leasingu a úv� r� , jejich kapitálu nebo ulo�ení nových 
povinností, by mohla mít nep�íznivý vliv na podnikání Emitenta a jeho hospodá�ské 
výsledky. 



� SOB Leasing, a. s.     PROSPEKT DLUHOPIS�  

 

8/45 

V souvislosti s právní úpravou prost�edí, ve kterém Emitent provozuje svou � innost, je 
nutné upozornit na mo�né riziko porušení pravidel ochrany osobních údaj�  klient�  
Emitenta. P�i sjednávání smluv o financování poskytují klienti Emitentovi své osobní 
údaje. Na Emitenta se proto vztahují povinnosti a omezení stanovené zákonem � . 
101/2000 Sb., o ochran�  osobních údaj� . Emitent si není k datu vydání tohoto Prospektu 
v� dom �ádného porušení pravidel ochrany osobních údaj� , které by mohlo znamenat 
ulo�ení sankce ze strany Ú�ady pro ochranu osobních údaj� , nem� �e však tuto skute� nost 
vylou� it. 

Riziko likvidity Riziko likvidity vyplývá z r� zných splatností aktiv a pasiv, u Emitenta p�edevším 
z rozdílných splatností dlouhodob�  poskytnutých prost�edk�  formou zákaznických 
produkt�  a zdroj�  � erpaných od bank, pop�. volného kapitálu. Zahrnuje riziko, �e Emitent 
nebude schopen financovat aktiva k p�íslušnému dni splatnosti a v dané sazb� , riziko, �e 
nebude schopen realizovat ur� ité aktivum za p�im�� enou cenu a v p�íslušném � asovém 
rámci, a riziko, �e nebude schopen splnit závazky v dob�  jejich splatnosti. � ízení likvidity 
Emitenta je zam�� eno na zajišt� ní finan� ních prost�edk�  pro zaplacení všech závazk�  v 
dob�  jejich splatnosti. Zvolený p�ístup je v souladu se skute� ností, �e Emitent je 
stoprocentn�  vlastn� n � SOB. 

Riziko úrokové sazby Emitent má na aktivní stran�  rozvahy zákaznické smlouvy s p�evá�n�  fixním úro� ením. 
Naproti tomu v� tšina zdroj�  emitenta nese floatový úrok navázaný na referen� ní sazby 
zve�ej
 ované na finan� ních trzích, co� vystavuje Emitenta úrokovému riziku. Proti 
tomuto riziku se Emitent zajiš� uje pomocí úrokových swap� , jimi� m � ní pohyblivé 
úrokové sazby svých zdroj�  na pevné. Pevné sazby zákaznických smluv se odvíjejí od 
pevných sazeb z úrokových swap� , � ím� si Emitent zajiš� uje stabilní ziskovou mar�i 
nezávislou na pohybech tr�ních úrokových sazeb. Efektivita tohoto zajišt� ní a míra 
eliminace úrokového rizika jsou zjiš� ovány na m� sí� ní bázi ve smyslu pln� ní 
p�edepsaných limit� , které je reportováno akcioná�i. 

M� nové riziko M� nové riziko vyplývá ze skute� nosti, �e aktiva i pasiva Emitenta jsou denominována 
v r� zných m� nách a pohyb m� nového kurzu by mohl mít negativní dopady do jeho 
hospoda�ení. Emitent nespekuluje na pohyb m� nových kurz�  a usiluje o vyrovnaný objem 
aktiv a pasiv podle jednotlivých m� n. P�i � ízení m� nového rizika se Emitent �ídí 
principem, �e zákaznické produkty jsou financovány úv� rovými zdroji ve stejné m� n� . 
Pro maximální rozdíly v hodnot�  aktiv a pasiv podle jednotlivých m� n jsou akcioná�em 
dány limity, jejich� pln� ní je m� sí� n�  monitorováno. Funk� ní m� nou Emitenta je � eská 
koruna a jeho � innosti jsou realizovány hlavn�  v � eských korunách.  

 

Shrnutí r izik vztahujících se k Dluhopisu 

Nezávislé p�ezkoumání a 
doporu� ení 

Potenciální investor by nem� l investovat do Dluhopis� , které jsou komplexním finan� ním 
nástrojem, bez odborného posouzení (které u� iní bu�  sám � i spolu s finan� ním poradcem) 
vývoje výnosu Dluhopisu za m� nících se podmínek determinujících hodnotu Dluhopis�  a 
dopadu, který bude taková investice mít na investi� ní portfolio potenciálního investora. 

Riziko likvidity Nem� �e existovat ujišt� ní, �e se vytvo�í dostate� n�  likvidní sekundární trh s Dluhopisy, 
nebo pokud se vytvo�í, �e bude trvat. Na nelikvidním trhu nemusí být investor schopen 
kdykoliv prodat Dluhopisy za adekvátní tr�ní cenu. 

Zdan� ní Potenciální kupující � i prodávající Dluhopis�  by si m� li být v� domi, �e mohou být nuceni 
zaplatit dan�  nebo jiné nároky � i poplatky v souladu s právem a zvyklostmi státu, ve 
kterém dochází k p�evodu Dluhopis� , nebo jiném státu. 

Zákonnost koup�  Potenciální kupující Dluhopis�  (zejména zahrani� ní osoby) by si m� li být v� domi, �e 
koup�  Dluhopis�  m� �e být p�edm� tem zákonných omezení ovliv
 ujících platnost jejich 
nabytí. Ani Emitent, ani �ádný z p�ípadných obchodník�  ani kterýkoliv � len jejich 
skupiny, nemá ani nep�ebírá odpov� dnost za zákonnost nabytí Dluhopis�  potenciálním 
kupujícím Dluhopis� , a�  u� podle zákon�  jurisdikce jeho zalo�ení nebo jurisdikce, kde je 
� inný (pokud se liší). 

Zm� na práva Emisní podmínky Dluhopis�  se �ídí platným � eským právem. Nem� �e být poskytnuta 
jakákoliv záruka ohledn�  d� sledk�  jakéhokoliv soudního rozhodnutí nebo zm� ny � eského 
práva nebo ú�ední praxe po datu tohoto Prospektu. 

Dluhopisy s pohyblivou úrokovou 
sazbou 

Dr�itel Dluhopisu s pohyblivou úrokovou sazbou je vystaven riziku pohybu úrokových 
sazeb nebo hodnot podkladových aktiv a nejistých úrokových p�íjm� . Pohyblivé úrokové 
sazby nedávají jistotu ur� ení výnosu Dluhopis�  s pohyblivou úrokovou sazbou p�edem. 
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II.  RIZIKOVÉ FAKTORY 

A) RIZIKOVÉ FAKTORY VZTAHUJÍCÍ SE K CENNÉMU PAPÍRU 

Rizika spojená s Dluhopisy mohou být rozd� lena do následujících kategorií: 

Obecná rizika spojená s Dluhopisy 

Potenciální investor do Dluhopis�  si musí sám podle svých pom� r�  ur� it vhodnost takové investice. Ka�dý investor by m� l 
p�edevším: 

a) mít dostate� né znalosti a zkušenosti k ú� elnému ocen� ní Dluhopis� , výhod a rizik investice do Dluhopis� , a ohodnotit 
informace obsa�ené v tomto Prospektu nebo v jakémkoliv jeho dodatku, p�ímo nebo odkazem; 

b) mít znalosti o p�im�� ených analytických nástrojích k ocen� ní a p�ístup k nim, a to v�dy v kontextu své konkrétní 
finan� ní situace, investice do Dluhopis�  a jejího dopadu na své celkové investi� ní portfolio; 

c) mít dostate� né finan� ní prost�edky a likviditu k tomu, aby byl p�ipraven nést všechna rizika investice do Dluhopis� ; 

d) úpln�  rozum� t podmínkám Dluhopis�  (p�edevším Emisním podmínkám, tomuto Prospektu a jeho p�ípadným dodatk� m) 
a být seznámen s chováním � i vývojem jakéhokoliv p�íslušného ukazatele nebo finan� ního trhu; a 

e) být schopen ocenit (bu�  sám nebo s pomocí finan� ního poradce) mo�né scéná�e dalšího vývoje ekonomiky, úrokových 
sazeb nebo jiných faktor� , které mohou mít vliv na jeho investici a na jeho schopnost nést mo�ná rizika. 

Riziko likvidity 

Emitent nepo�ádal o  p�ijetí Dluhopis�  k obchodování na regulovaném � i volném trhu. Nem� �e existovat ujišt� ní, �e se vytvo�í 
dostate� n�  likvidní sekundární trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvo�í, �e takový sekundární trh bude trvat. Na p�ípadném 
nelikvidním trhu nemusí být investor schopen kdykoliv prodat Dluhopisy za adekvátní tr�ní cenu. 

Zdan� ní 

Potenciální kupující � i prodávající Dluhopis�  by si m� li být v� domi, �e mohou být nuceni zaplatit dan�  nebo jiné nároky � i 
poplatky v souladu s právem a zvyklostmi státu, ve kterém dochází k p�evodu Dluhopis� , nebo jiného v dané situaci relevantního 
státu. V n� kterých státech nemusí být k dispozici �ádná oficiální stanoviska da
 ových ú�ad�  nebo soudní rozhodnutí k finan� ním 
nástroj� m jako jsou dluhopisy. Potenciální investo�i by se nem� li p� i získání, prodeji � i splacení t� chto Dluhopis�  spoléhat na 
stru� né shrnutí da
 ových otázek obsa�ené v tomto Prospektu, ale m� li by jednat podle doporu� ení svých da
 ových poradc�  
ohledn�  jejich individuálního zdan� ní. Zvá�ení investování podle rizik uvedených v této � ásti by m� lo být u� in� no minimáln�  po 
zvá�ení kapitoly "Zdan� ní a devizová regulace v � eské republice" tohoto Prospektu. 

Zákonnost koup�  

Potenciální kupující Dluhopis�  (zejména zahrani� ní osoby) by si m� li být v� domi, �e koup�  Dluhopis�  m� �e být p�edm� tem 
zákonných omezení ovliv
 ujících platnost jejich nabytí. Ani Emitent ani �ádný z obchodník�  ani kterýkoliv � len jejich skupiny 
nemá ani nep�ebírá odpov� dnost za zákonnost nabytí Dluhopis�  potenciálním kupujícím Dluhopis� , a�  u� podle zákon�  státu 
(jurisdikce) jeho zalo�ení nebo státu (jurisdikce), kde je � inný (pokud se liší). Potenciální kupující se nem� �e spoléhat na 
Emitenta nebo obchodníky nebo kteréhokoliv � lena jejich koncern�  v souvislosti se svým rozhodováním ohledn�  zákonnosti 
získání Dluhopis� . 

Zm� na práva 

Emisní podmínky Dluhopis�  se �ídí � eským právem platným k datu tohoto Prospektu. Nem� �e být poskytnuta jakákoliv záruka 
ohledn�  d� sledk�  jakéhokoliv soudního rozhodnutí nebo zm� ny � eského práva nebo ú�ední praxe po datu tohoto Prospektu. 

Dluhopisy s pohyblivou úrokovou sazbou 

Dr�itel Dluhopisu s pohyblivou úrokovou sazbou je vystaven riziku pohybu úrokových sazeb nebo hodnot podkladových aktiv a 
nejistých úrokových p�íjm� . Pohyblivé úrokové sazby nedávají jistotu ur� ení budoucího výnosu Dluhopis�  s pohyblivou 
úrokovou sazbou p�edem.  
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B) RIZIKOVÉ FAKTORY VZTAHUJÍCÍCH SE K EMITENTOVI  
 
� ízení finan� ního rizika  
 
Ní�e jsou uvedena r� zná rizika, jim� je Spole� nost vystavena v d� sledku svých � inností, a p�ístup k �ízení t� chto rizik. 
 
a) Riziko likvidity 

Riziko likvidity vyplývá z r� zných splatností aktiv a pasiv, u Emitenta p�edevším z rozdílných splatností dlouhodob�  
poskytnutých prost�edk�  formou zákaznických produkt�  a zdroj�  � erpaných od bank, pop�. volného kapitálu. Zahrnuje riziko, �e 
Emitent nebude schopen financovat aktiva k p�íslušnému dni splatnosti a v dané sazb� , riziko, �e nebude schopen realizovat ur� ité 
aktivum za p�im�� enou cenu a v p�íslušném � asovém rámci, a riziko, �e nebude schopen splnit závazky v dob�  jejich splatnosti. 
� ízení likvidity Emitenta je zam�� eno na zajišt� ní finan� ních prost�edk�  pro zaplacení všech závazk�  v dob�  jejich splatnosti. 
Zvolený p�ístup je v souladu se skute� ností, �e Emitent je stoprocentn�  vlastn� n � SOB.  
 
b) Tr�ní riziko 

Všechny finan� ní nástroje a pozice jsou vystaveny tr�nímu riziku, tj. riziku, �e budoucí zm� ny tr�ních podmínek mohou sní�it 
hodnotu ur� itého nástroje nebo jej znevýhodnit. 

Tr�ní podmínky mohou být nap�íklad významn�  ovlivn� ny zm� nou právních p�edpis� . Jakákoli zm� na legislativy, která by 
znamenala významnou zm� nu podmínek poskytování leasingu a úv� r� , po�adavek povolení nebo licence k provozování této 
� innosti, jakýkoli zásah do postavení poskytovatel�  leasingu a úv� r� , jejich kapitálu nebo ulo�ení nových povinností, by mohla 
mít nep�íznivý vliv na podnikání Emitenta a jeho hospodá�ské výsledky. 

V souvislosti s právní úpravou prost�edí, ve kterém Emitent provozuje svou � innost, je nutné upozornit na mo�né riziko porušení 
pravidel ochrany osobních údaj�  klient�  Emitenta. P�i sjednávání smluv o financování poskytují klienti Emitentovi své osobní 
údaje. Na Emitenta se proto vztahují povinnosti a omezení stanovené zákonem � . 101/2000 Sb., o ochran�  osobních údaj� . Pokud 
by na stran�  Emitenta došlo k porušení povinností stanovených tímto zákonem, mohla by mu být Ú�adem pro ochranu osobních 
údaj�  ulo�ena pokuta a� do výše 10 mil. K� . Ulo�ení pokuty by mohlo mít nep�íznivý vliv na hospodá�ské výsledky, finan� ní 
situaci a podnikání Emitenta. Emitent si není k datu vydání tohoto Prospektu v� dom �ádného porušení pravidel ochrany osobních 
údaj� , které by mohlo znamenat ulo�ení sankce ze strany Ú�ady pro ochranu osobních údaj� , nem� �e však tuto skute� nost 
vylou� it. 
 
c) Riziko úrokové sazby  

Emitent má na aktivní stran�  rozvahy zákaznické smlouvy s p�evá�n�  fixním úro� ením. Naproti tomu v� tšina zdroj�  emitenta nese 
floatový úrok navázaný na referen� ní sazby zve�ej
 ované na finan� ních trzích, co� vystavuje Emitenta úrokovému riziku. Proti 
tomuto riziku se emitent zajiš� uje pomocí úrokových swap� , jimi� m � ní pohyblivé úrokové sazby svých zdroj�  na pevné. Pevné 
sazby zákaznických smluv se odvíjejí od pevných sazeb z úrokových swap� , � ím� si Emitent zajiš� uje stabilní ziskovou mar�i 
nezávislou na pohybech tr�ních úrokových sazeb. Efektivita tohoto zajišt� ní a míra eliminace úrokového rizika jsou zjiš� ovány na 
m� sí� ní bázi ve smyslu pln� ní p�edepsaných limit� , které je reportováno akcioná�i.  
 
d) Úv� rové riziko 

Úv� rové riziko se týká hlavn�  � istých investic Spole� nosti do finan� ního, operativního leasingu a spot�ebitelských � i jiných úv� r� . 
Koncentrace rizika je omezena vzhledem k velkému po� tu zákazník�  a r� znorodému profilu v r� zných obchodních sektorech v 
celé � eské republice. K datu Prospektu nevykazovala Spole� nost �ádnou významnou individuální koncentraci úv� rového rizika.  

Strategií Spole� nosti je zahájit podrobné monitorování zákaznických smluv poté, co zákazník nesplatí dv�  splátky v dob�  
splatnosti. Ztráty ze sní�ení hodnoty z investice do zákaznického financování jsou odhadovány po zvá�ení zajišt� ní souvisejícího 
majetku a statistiky úsp� šnosti vymáhání. V minulosti úv� rové ztráty nep�ekra� ovaly významn�  p�edpoklady Spole� nosti.  

Úv� rové riziko týkající se financování prodejc�  je zmírn� no systémem maximálních limit�  rizika nastavených pro jednotlivé 
prodejce. 

Úv� rové riziko vznikající v souvislosti s ostatními finan� ními aktivy Spole� nosti – investicemi, pohledávkami a pen� �ními 
prost�edky a jejich ekvivalenty – spo� ívá pro Spole� nost v p�ípadném nedodr�ení závazk�  druhou stranou, které je zmírn� no 
po� tem protistran a zvá�ením jejich finan� ní �ivotaschopnosti. 
 
e) M� nové riziko  

M� nové riziko vyplývá ze skute� nosti, �e aktiva i pasiva Emitenta jsou denominována v r� zných m� nách a pohyb m� nového 
kurzu by mohl mít negativní dopady do jeho hospoda�ení. Emitent nespekuluje na pohyb m� nových kurz�  a usiluje o vyrovnaný 
objem aktiv a pasiv podle jednotlivých m� n. P�i � ízení m� nového rizika se Emitent �ídí principem, �e zákaznické produkty jsou 
financovány úv� rovými zdroji ve stejné m� n� . Pro maximální rozdíly v hodnot�  aktiv a pasiv podle jednotlivých m� n jsou 
akcioná�em dány limity, jejich� pln� ní je m� sí� n�  monitorováno. Funk� ní m� nou Emitenta je � eská koruna a její � innosti jsou 
realizovány hlavn�  v � eských korunách.   
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III.  INFORMACE ZAHRNUTÉ ODKAZEM 

Informace Dokument str. 
Konsolidovaná ú� etní záv� rka Emitenta za ú� etní 
období kon� ící 31.12.2006 

Výro� ní zpráva Emitenta za rok 2006 42 a� 69 

Konsolidovaná ú� etní záv� rka Emitenta za ú� etní 
období kon� ící 31.12.2007 

Výro� ní zpráva Emitenta za rok 2007 42 a� 72 

 
Ú� etní záv� rka Emitenta za rok 2006 se nachází  na adrese: http://www.csobleasing.cz/admin/upload/fck/File/pdf/vz_2006.pdf 
 
Ú� etní záv� rka Emitenta za rok 2007se nachází  na adrese: http://www.csobleasing.cz/admin/upload/fck/file/pdf/vz_2007_cz.pdf 
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IV.  EMISNÍ PODMÍNKY DLUHOPIS �  

 
Zastupitelné dluhopisy vydávané spole� ností � SOB Leasing, a. s., se sídlem Praha 4, Na Pankráci 310/60, PS�  140 00, I� : 639 
98 980, zapsané v obchodním rejst�íku vedeném M� stským soudem v Praze, oddíl B, vlo�ka 3491 (dále jen "Emitent"), v celkové 
p�edpokládané jmenovité hodnot�  9.000.000.000 (dev� t miliard) K� , s pohyblivou úrokovou sazbou, splatné v roce 2010 (dále jen 
"Emise" a jednotlivé dluhopisy vydávané v rámci Emise dále jen "Dluhopisy"), se �ídí t� mito emisními podmínkami (dále jen 
"Emisní podmínky") a zákonem � . 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve zn� ní pozd� jších p�edpis�  (dále jen "Zákon o dluhopisech"). 
Emise Dluhopis�  byla schválena usnesením p�edstavenstva Emitenta ze dne 2.11.2007. Emisní podmínky byly schváleny 
rozhodnutím � eské národní banky � .j. Sp/544/435/2007 2007/20195/540 ze dne 4.12.2007, které nabylo právní moci dne 
4.12.2007. Dluhopis� m byl p�id� len identifika� ní kód ISIN CZ0003501538. Název Dluhopisu je Dluhopis � SOB Leasing 
VAR/2010. 

Veškeré podstatné informace týkající se Emitenta, které by mohly ovlivnit p�esné a správné posouzení Emitenta nebo Dluhopis� , 
jsou obsa�eny ve výro� ních zprávách Emitenta. Internetová adresa Emitenta je www.csobleasing.cz. 

� innosti administrátora spojené s výplatami úrokových výnos�  a splacením dluhopis�  bude vykonávat � eskoslovenská obchodní 
banka, a. s. (dále dle kontextu té� jen "Administrátor "). Vztah mezi Emitentem a Administrátorem v souvislosti s provád� ním 
plateb Vlastník� m Dluhopis�  (jak je tento pojem ní�e definován) a v souvislosti s n� kterými dalšími administrativními úkony v 
souvislosti s Emisí je upraven smlouvou uzav�enou mezi Emitentem a Administrátorem (dále jen "Smlouva s 
administrátorem"). Stejnopis Smlouvy s administrátorem je k dispozici k nahlédnutí Vlastník� m Dluhopis�  v b� �né pracovní 
dob�  v Ur� ené provozovn�  Administrátora. 

� innosti agenta pro výpo� ty spojené s provád� ním výpo� t�  ve vztahu k Dluhopis� m bude provád� t � eskoslovenská obchodní 
banka, a. s. (dále dle kontextu té� jen "Agent pro výpo� ty"). 

1. Základní charakteristika Dluhopis�  

1.1. Podoba, forma, jmenovitá hodnota a další charakteristiky Dluhopis�  

Dluhopisy jsou vydávány v listinné podob� , mají formu na doru� itele a p�edpokládaný po� et Dluhopis�  je 9.000 (dev� t tisíc) 
kus� , ka�dý ve jmenovité hodnot�  1.000.000 (jeden milion) K� .  

Dluhopisy budou zastoupeny sb� rným dluhopisem v listinné podob�  bez kupón�  (dále také jen "Sb� rný dluhopis"). Sb� rný 
dluhopis bude ulo�en a evidován u Administrátora. Na celkové jmenovité hodnot�  Sb� rného dluhopisu se vlastníci Dluhopis�  
(dále jen "Vlastníci Dluhopis� " nebo jednotliv�  "Vlastník Dluhopisu") podílejí ur� itým po� tem kus�  Dluhopis� , ani� je t� mto 
Dluhopis� m p�id� lováno po�adové � íslo. Sb� rný dluhopis je spole� ným vlastnictvím vlastník�  podíl�  na Sb� rném dluhopisu. 
V p�ípad� , �e dojde k p�ed� asnému splacení n� kterých Dluhopis�  nebo dovydání Dluhopis�  v souladu s � lánkem 2.2 t� chto 
Emisních podmínek, kterými se Vlastníci Dluhopis�  podílejí na celkové jmenovité hodnot�  Sb� rného dluhopisu, pak se celková 
jmenovitá hodnota Sb� rného dluhopisu sní�í nebo zvýší odpovídajícím zp� sobem. Vlastník podílu na Sb� rném dluhopisu je 
vlastníkem takového po� tu jednotlivých Dluhopis� , který odpovídá velikosti jeho podílu na Sb� rném dluhopisu, a má veškerá 
práva, která p�ísluší Vlastníkovi Dluhopisu (v� etn�  práva na výplatu výnosu z Dluhopisu). 

S Dluhopisy nejsou spojena �ádná p�edkupní nebo vým� nná práva. 

1.2. Vlastníci Dluhopis�  

Práva spojená s Dluhopisy je ve vztahu k Emitentovi oprávn� n vykonávat Vlastník Dluhopisu, kterým je osoba, která je v 
evidenci Administrátora vedena jako osoba podílející se na Sb� rném dluhopisu ur� itým po� tem kus�  Dluhopis� . Emitent bude 
pokládat ka�dého Vlastníka Dluhopisu ve všech ohledech za jejich oprávn� ného vlastníka a provád� t mu platby v souladu s t� mito 
Emisními podmínkami. 

1.3. P� evod Dluhopis�  

K p�evodu podíl� , kterými se p�íslušný Vlastník Dluhopisu podílí na Sb� rném dluhopisu, dochází registrací tohoto p�evodu v 
evidenci Administrátora. Jakákoli zm� na v evidenci Administrátora se pova�uje za zm� nu provedenou a� v pr� b� hu p�íslušného 
dne, tj. nelze provést zm� nu v evidenci Vlastník�  Dluhopis�  vedenou Administrátorem s ú� inností k po� átku dne, ve kterém je 
zm� na provád� na. 

1.4. Odd� lení práva na výnos 

Odd� lení práva na výnos z Dluhopisu se vylu� uje. 

1.5. Ohodnocení finan� ní zp� sobilosti 

Ohodnocení finan� ní zp� sobilosti (rating) Emitenta nebylo provedeno. 
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Samostatné finan� ní hodnocení Emise nebylo provedeno a Emise tudí� nemá samostatný rating.  

1.6. N� které závazky Emitenta 

Emitent se zavazuje, �e bude vyplácet úrokové výnosy z Dluhopis�  a splatí jmenovitou hodnotu Dluhopisu zp� sobem a v míst�  
uvedeném v t� chto Emisních podmínkách. Emitent se dále zavazuje zacházet za stejných podmínek se všemi Vlastníky Dluhopis�  
stejn� . 

2. Objem emise, Emisní kurz, Emisní lh� ta, zp� sob emise Dluhopis�  

2.1. Datum emise 

Datum emise Dluhopis�  je stanoveno na 19.12.2007 (dále jen "Datum emise"). 

2.2. Emisní lh� ta 

Emisní lh� ta pro upisování Dluhopis�  za� íná b� �et 1.12.2007 a skon� í na konci dne Data emise (dále jen "Emisní lh� ta"). 
Dluhopisy mohou být vydány k Datu emise a/nebo v tranších po Datu emise v pr� b� hu Dodate� né emisní lh� ty (jak je tento 
pojem definován ní�e v � lánku 2.3). Bez zbyte� ného odkladu po uplynutí Emisní lh� ty, resp. Dodate� né emisní lh� ty, oznámí 
Emitent Vlastník� m Dluhopis�  zp� sobem, jakým byly uve�ejn� ny tyto Emisní podmínky, celkovou jmenovitou hodnotu všech 
vydaných Dluhopis� , avšak jen v p�ípad� , �e taková celková jmenovitá hodnota všech vydaných Dluhopis�  je ni�ší ne� celková 
p�edpokládaná jmenovitá hodnota emise Dluhopis�  uvedená v � lánku 2.3 ní�e. 

2.3. Celková jmenovitá hodnota Emise Dluhopis�  

K Datu emise zamýšlí Emitent vydat Dluhopisy v celkovém objemu 9.000.000.000 (dev� t miliard) K� . V souladu s § 11 Zákona o 
dluhopisech je Emitent oprávn� n vydat Dluhopisy a� do výše p�edpokládané celkové jmenovité hodnoty emise Dluhopis�  i po 
Datu emise (tj. uplynutí Emisní lh� ty) (dále jen "Dodate� ná emisní lh� ta"). V takovém p�ípad�  Dodate� ná emisní lh� ta za� íná 
b� �et v den, který bezprost�edn�  následuje po Datu emise, a kon� í v den rozhodný pro splacení Dluhopis� . 

2.4. Emisní kurz 

Emisní kurz všech Dluhopis�  vydávaných k Datu emise � iní 100% jejich jmenovité hodnoty (dále jen "Emisní kurz"). Emisní 
kurz jakýchkoli Dluhopis�  p�ípadn�  vydávaných po Datu emise bude ur� en Emitentem na základ�  aktuálních tr�ních podmínek. 
K � ástce Emisního kurzu jakýchkoli Dluhopis�  vydaných po Datu emise bude dále p�ipo� ten odpovídající alikvotní úrokový 
výnos, bude-li to relevantní.  

2.5. Zp� sob a místo úpisu Dluhopis�  

Dluhopisy budou nabídnuty prost�ednictvím hlavního mana�era Emise k úpisu domácím � i zahrani� ním kvalifikovaným 
investor� m (ve smyslu zákona � . 256/2004, o podnikání na kapitálovém trhu, ve zn� ní pozd� jších p�edpis�  (dále jen "Zákon o 
podnikání na kapitálovém trhu")), a to v souladu s p�íslušnými právními p�edpisy. S hlavním mana�erem a/nebo dalšími 
upisovateli Dluhopis�  hodlá Emitent uzav�ít smlouvu o upsání a koupi Dluhopis� , jejím� p�edm� tem bude závazek Emitenta 
vydat, a závazek potenciálních nabyvatel�  upsat a koupit, Dluhopisy za podmínek uvedených ve smlouv�  o upsání a koupi 
Dluhopis� . 

Dluhopisy budou p�ipsány investor� m v evidenci Vlastník�  Dluhopis�  proti zaplacení Emisního kurzu (resp. emisní ceny) na 
p�íslušný ú� et sd� lený za tímto ú� elem Emitentem upisovateli/upisovatel� m. 

Sb� rný dluhopis bude u Administrátora ulo�en a evidován po splacení Emisního kurzu Dluhopis�  dle p�edchozího odstavce. 
Administrátor povede zákonem stanovenou evidenci Vlastník�  Dluhopis� . 

� innosti spojené s vydáním Dluhopis�  bude jako hlavní mana�er emise Dluhopis�  zajiš� ovat � eskoslovenská obchodní banka, 
a.s. 

Emitent nehodlá Dluhopisy ve�ejn�  nabízet ve smyslu § 34 odst. 1 Zákona o podnikání na kapitálovém trhu. Emitent rovn� � 
nehodlá po�ádat o p�ijetí Dluhopis�  k obchodování na tuzemském � i zahrani� ním regulovaném trhu.  

3. Status 

Dluhopisy zakládají p�ímé, obecné, nezajišt� né, nepodmín� né a nepod�ízené závazky Emitenta, které jsou a budou co do po�adí 
svého uspokojení rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzájem, tak i alespo
  rovnocenné v�� i všem dalším sou� asným i 
budoucím nepod�ízeným a nezajišt� ným závazk� m Emitenta, s výjimkou t� ch závazk�  Emitenta, u nich� stanoví jinak kogentní 
ustanovení právních p�edpis� . 
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4. Negativní závazek 

Emitent se zavazuje, �e do doby spln� ní všech svých pen� �itých závazk�  vyplývajících ze všech Dluhopis�  v souladu s t� mito 
Emisními podmínkami nezajistí ani nedovolí zajišt� ní zástavními právy nebo jinými obdobnými právy t�etích osob, která by 
omezila práva Emitenta k jeho sou� asnému nebo budoucímu majetku nebo p�íjm� m, jakýchkoliv Závazk� , pokud nejpozd� ji 
sou� asn�  se z�ízením takových zástavních nebo jiných obdobných práv t�etích osob Emitent nezajistí, aby jeho závazky 
vyplývající z Dluhopis�  byly (i) zajišt� ny rovnocenn�  s takto zajiš� ovanými Závazky nebo (ii) zajišt� ny jiným zp� sobem 
schváleným usnesením Sch� ze Vlastník�  Dluhopis�  (dále jen "Sch� ze") podle � lánku 12 t� chto Emisních podmínek. 

Ustanovení p�edcházejícího odstavce neplatí pro zástavní práva nebo jiná obdobná práva t�etích osob, která by omezila práva 
Emitenta k jeho sou� asnému nebo budoucímu majetku nebo p�íjm� m: 

(a) z�ízená za ú� elem zajišt� ní jakýchkoli Závazk�  Emitenta (s výjimkou závazk�  popsaných dále v pododstavcích (b) a� 
(f)), které ve svém úhrnu nep�esáhnou 25 (dvacet p� t) % hodnoty všech konsolidovaných aktiv Emitenta. Pro ú� ely 
tohoto pododstavce se celkovými konsolidovanými aktivy Emitenta rozumí celková konsolidovaná aktiva Emitenta, 
vykázaná v poslední auditorem ov�� ené konsolidované ú� etní záv� rce Emitenta sestavené podle mezinárodních ú� etních 
standard� ; nebo 

(b) váznoucí na majetku Emitenta v dob�  jeho nabytí Emitentem; nebo 

(c) váznoucí na majetku Emitenta za ú� elem zajišt� ní závazk�  vzniklých výhradn�  v souvislosti s po�ízením tohoto majetku 
nebo jeho � ásti Emitentem; nebo 

(d) váznoucí na majetku Emitenta na základ�  zákona v souvislosti s obvyklým hospoda�ením Emitenta  nebo v souvislosti s 
obvyklými bankovními operacemi Emitenta, v� etn� , avšak bez omezení, jakýchkoli existujících nebo budoucích úv� r�  
Emitenta zajišt� ných zajiš� ovacím p�evodem práva nebo jiných obdobných operací; nebo 

(e) váznoucí na majetku Emitenta v souvislosti se soudním nebo správním �ízením v p�ípad� , �e (i) Emitent se v dobré ví�e 
a p�edepsaným zp� sobem brání nároku, v souvislosti s ním� byla z�ízena taková zástavní nebo práva t�etích osob, nebo 
(ii) po dobu, po kterou je vedeno �ízení o �ádném opravném prost�edku do soudního nebo správního rozhodnutí, na 
jeho� základ�  bylo zástavní nebo jiné obdobné právo z�ízeno; nebo 

(f) z�ízená za ú� elem zajišt� ní jakýchkoli závazk�  Emitenta vzniklých v souvislosti s Projektovým financováním za 
p�edpokladu, �e majetek nebo p�íjmy, k nim� byla p�edm� tná zástavní práva nebo obdobná práva t�etích osob z�ízena 
jsou (i) majetkem, který je vyu�íván nebo kterého má být pou�ito v souvislosti s projektem, ke kterému se Projektové 
financování vztahuje, nebo (ii) p�íjmy � i pohledávkami, které vzniknou z provozu, nespln� ní sjednaných parametr�  nebo 
jiných podmínek vyvlastn� ní, prodeje nebo zni� ení nebo poškození takového majetku. 

 
"Závazky" znamená závazky Emitenta zaplatit jakékoli dlu�né � ástky a dále ru� itelské závazky Emitenta za závazky t�etích osob 
zaplatit jakékoli dlu�né � ástky. 
 
"Projektové financování" znamená ujednání o poskytnutí finan� ních prost�edk� , které mají být v p�evá�né mí�e a hlavn�  pou�ity 
k financování koup� , výstavby, rozší�ení nebo vyu�ití jakéhokoli majetku, p�i� em� osoby poskytující takové finan� ní prost�edky 
souhlasí s tím, aby tyto finan� ní prost�edky byly dlu�níkem splaceny z p�íjm�  z u�ívání, provozování, náhrad za zni� ení nebo 
poškození financovaného majetku, a k datu poskytnutí takového financování mohli poskytovatelé takových finan� ních prost�edk�  
oprávn� n�  p�edpokládat, �e jistina a úrok z takto poskytnutých finan� ních prost�edk�  budou splaceny z takových p�íjm�  z 
projektu. 

5. Výnos 

5.1. Zp� sob úro� ení, Výnosová období 

Dluhopisy budou úro� eny pohyblivou úrokovou sazbou stanovenou pro ka�dé Výnosové období Agentem pro výpo� ty jako 
sou� et (i) Referen� ní sazby (viz definice ní�e v tomto � lánku 5.1) zjišt� né Agentem pro výpo� ty v Den stanovení Referen� ní 
sazby (viz definice ní�e v tomto � lánku 5.1) a (ii) mar�e ve výši - 0,02 % p.a. (dále jen "Mar�e "). 

Úrokový výnos bude nar� stat od prvního dne ka�dého Výnosového období do posledního dne, který se do takového Výnosového 
období ješt�  zahrnuje, p�i úrokové sazb�  platné pro takové Výnosové období. Úrokové výnosy budou vypláceny za ka�dé 
Výnosové období zp� tn� , v�dy k 1.1., 1.4., 1.7. a 1.10. p�íslušného roku (ka�dý z t� chto dní dále jen "Den výplaty úrokového 
výnosu") v souladu s � lánkem 7 Emisních podmínek. První platba úrokového výnosu bude provedena k 1.1.2008.   

"Referen� ní sazba" znamená 3M PRIBOR (vyjma prvního Výnosového období, jak je uvedeno ní�e), p�i� em� "3M PRIBOR" 
znamená úrokovou sazbu v procentech p.a., která je uvedena na obrazovce "Reuter Screen Service" strana PRBO (nebo jiném 
oficiálním zdroji, kde bude sazba uvád� na) jako hodnota fixingu úrokových sazeb prodeje na pra�ském trhu � eských korunových 
mezibankovních depozit pro t�ím� sí� ní období stanovená � eskou národní bankou a která je platná pro Den stanovení Referen� ní 
sazby. V p�ípad� , �e Výnosové období je takové období, pro které není 3M PRIBOR na zmín� né stran�  PRBO (nebo jiném 
oficiálním zdroji) uveden (vyjma prvního Výnosového období, jak je uvedeno ní�e), pak 3M PRIBOR ur� í Agent pro výpo� ty na 
základ�  PRIBORu pro nejbli�ší delší období, pro které je PRIBOR na zmín� né stran�  PRBO (nebo jiném oficiálním zdroji) 
uveden a PRIBORu pro nejbli�ší kratší období, pro které je PRIBOR na zmín� né stran�  PRBO (nebo jiném oficiálním zdroji) 
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uveden. Referen� ní sazba pro první Výnosové období bude ur� ena Agentem pro výpo� ty jako 14denní PRIBOR ode� tený 
Agentem pro výpo� ty z p�íslušného zdroje zp� sobem uvedeným v tomto odstavci v první Den stanovení Referen� ní sazby.  

Pokud není mo�no PRIBOR zjistit zp� sobem uvedeným v p�edchozím odstavci, bude v takový den PRIBOR ur� en Agentem pro 
výpo� ty jako aritmetický pr� m� r kotací úrokové sazby prodej � eských korunových mezibankovních depozit pro t�ím� sí� ní období 
(v p�ípad�  prvního Výnosového období pro � trnáctidenní období) získaných v tento den po 11:00 (jedenácté) hodin�  pra�ského 
� asu od alespo
  3 (t�í) bank dle volby Agenta pro výpo� ty p� sobících na pra�ském mezibankovním trhu. V p�ípad� , �e se 
nepoda�í PRIBOR stanovit ani tímto postupem, bude se PRIBOR pro p�íslušné Výnosové období rovnat sazb�  PRIBOR zjišt� né k 
nejbli�šímu p�edchozímu dni, v n� m� byl PRIBOR pro období odpovídající p�íslušnému Výnosovému období takto zjistitelný. 

Pro vylou� ení pochybností platí, �e v p�ípad� , �e v d� sledku � lenství � eské republiky v Evropské unii PRIBOR zanikne nebo se 
p�estane obecn�  na trhu mezibankovních depozit pou�ívat, pou�ije se namísto sazby PRIBOR sazba, která se bude namísto n� j 
b� �n �  pou�ívat na trhu mezibankovních depozit v � eské republice. 

"Dnem stanovení Referen� ní sazby" pro p�íslušné Výnosové období je 2. (druhý) Pracovní den p�ed prvním dnem takového 
Výnosového období. 

"Výnosovým obdobím" se pro ú� ely t� chto Emisních podmínek rozumí období po� ínaje Datem emise (v� etn� ) a kon� ící v 
po�adí prvním Dnem výplaty úrokového výnosu a dále ka�dé bezprost�edn�  navazující období po� ínaje Dnem výplaty úrokového 
výnosu (v� etn� ) a kon� ící dalším následujícím Dnem výplaty úrokového výnosu (v�dy bez tohoto dne) a� do splatnosti 
Dluhopis� . Pro ú� ely po� átku b� hu kteréhokoli Výnosového období se Den výplaty úrokového výnosu neposouvá v souladu 
s konvencí Pracovního dne (viz � lánek 7.2 t� chto Emisních podmínek).  

5.2. Konec úro� ení 

Dluhopisy p�estanou být úro� eny Dnem kone� né splatnosti Dluhopis�  (jak je tento pojem definován v � lánku 6.1 t� chto Emisních 
podmínek) nebo Dnem p�ed� asné splatnosti Dluhopis�  (jak je tento pojem definován v � láncích 9.2, 12.4.1 a 12.4.2 t� chto 
Emisních podmínek), leda�e by po spln� ní všech podmínek a nále�itostí bylo splacení dlu�né � ástky Emitentem neoprávn� n�  
zadr�eno nebo odmítnuto. V takovém p�ípad�  bude nadále nabíhat úrok p�i úrokové sazb�  stanovené dle � lánku 5.1 t� chto 
Emisních podmínek a� do (i) dne, kdy Vlastník� m Dluhopis�  budou vyplaceny veškeré k tomu dni v souladu s Emisními 
podmínkami splatné � ástky, nebo (ii) dne, kdy Administrátor oznámí Vlastník� m Dluhopis� , �e obdr�el veškeré � ástky splatné 
v souvislosti s Dluhopisy, leda�e by po tomto oznámení došlo k dalšímu neoprávn� nému zadr�ení nebo odmítnutí plateb, a to 
podle toho, která z výše uvedených skute� ností nastane d�íve. 

5.3. Konvence pro výpo� et úroku 

Pro ú� ely výpo� tu úrokového výnosu za období kratší 1 (jednoho) roku se bude mít za to, �e 1 (jeden) rok obsahuje 360 (t� i sta 
šedesát) dní, avšak vychází se ze skute� n�  uplynulého po� tu dní v daném Výnosovém období (úroková konvence "Act/360"). 

5.4. Stanovení úrokového výnosu 

Úroková sazba pro ka�dé Výnosové období bude Agentem pro výpo� ty zaokrouhlena na základ�  matematických pravidel na dv�  
desetinná místa podle t�etího desetinného místa. Úrokovou sazbu pro ka�dé Výnosové období sd� lí Agent pro výpo� ty ihned po 
jejím stanovení Administrátorovi, který ji bez zbyte� ného odkladu oznámí Vlastník� m Dluhopis� . 

� ástka úrokového výnosu p�íslušející k 1 (jednomu) Dluhopisu za jakékoli období kratší 1 (jednoho) b� �ného roku se stanoví jako 
násobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a p�íslušné úrokové sazby (vyjád�ené desetinným � íslem) platné pro takové 
Výnosové období a p�íslušného zlomku dní vypo� teného dle konvence pro výpo� et úroku uvedené v � lánku 5.3 t� chto Emisních 
podmínek. 

6. Splacení a odkoupení 

6.1. Kone� ná splatnost 

Pokud nedojde k p�ed� asnému splacení Dluhopis�  nebo k odkoupení Dluhopis�  Emitentem a jejich zániku, jak je stanoveno ní�e, 
bude jmenovitá hodnota Dluhopis�  splacena jednorázov�  k 1.4.2010 (dále jen "Den kone� né splatnosti"). 

Emitent není oprávn� n na základ�  svého rozhodnutí splatit Dluhopisy p�ede Dnem kone� né splatnosti (s výjimkou rozhodnutí o 
zániku Dluhopis�  dle � lánku 6.3 t� chto Emisních podmínek). Vlastník Dluhopisu není oprávn� n po�ádat o p�ed� asné splacení 
Dluhopis�  p�ede Dnem kone� né splatnosti s výjimkou p�ed� asného splacení Dluhopis�  v souladu s ustanoveními � lánk�  9, 12.4.1 
a 12.4.2 t� chto Emisních podmínek. 

6.2. Odkoupení Dluhopis�  

Emitent m� �e Dluhopisy kdykoli odkoupit na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu. 

6.3. Zánik Dluhopis�  

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikají a je na uvá�ení Emitenta, zda je bude dr�et ve svém majetku a p�ípadn�  je znovu 
prodá, � i zda rozhodne o jejich zániku oznámením doru� eným Administrátorovi. V p�ípad�  rozhodnutí Emitenta o zániku jím 
odkoupených Dluhopis�  práva a povinnosti z takových Dluhopis�  bez dalšího zanikají z titulu splynutí práva a povinnosti 
(závazku) v jedné osob� . 
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6.4. Domn� nka splacení 

Všechny závazky Emitenta z Dluhopis�  budou pro ú� ely � lánku 4 pova�ovány za pln�  splacené ke dni, kdy Emitent uhradí 
Administrátorovi veškeré � ástky jmenovité hodnoty Dluhopis�  a nab� hlých úrokových výnos�  splatné podle ustanovení � lánku 5, 
6, 9, 12.4.1 a 12.4.2 t� chto Emisních podmínek. 

7. Platební podmínky 

7.1. M � na plateb 

Emitent se zavazuje vyplácet úrokový výnos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopis�  výlu� n�  v K� , p�ípadn�  jiné zákonné m� n�  
� eské republiky, která by � eskou korunu nahradila. Úrokový výnos bude vyplácen a jmenovitá hodnota Dluhopis�  bude splacena 
Vlastník� m Dluhopis�  za podmínek stanovených t� mito Emisními podmínkami a da
 ovými, devizovými a ostatními p�íslušnými 
právními p�edpisy � eské republiky ú� innými v dob�  provedení p�íslušné platby a v souladu s nimi. 
V p�ípad� , �e koruna � eská, ve které jsou Dluhopisy denominovány a ve které mají být v souladu s t� mito Emisními podmínkami 
provád� ny platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena m� nou EUR, bude (i) denominace Dluhopis�  zm� n� na na 
EUR, a to v souladu s platnými právními p�edpisy, a (ii) všechny pen� �ité závazky z Dluhopis�  budou automaticky a bez dalšího 
oznámení Vlastník� m Dluhopis�  splatné v EUR, p�i� em� jako sm� nný kurz koruny � eské na EUR bude pou�it oficiální kurz 
(tj. pevný p�epo� ítací koeficient) v souladu s platnými právními p�edpisy. Takové nahrazení koruny � eské (i) se v �ádném ohledu 
nedotkne existence závazk�  Emitenta vyplývajících z Dluhopis�  nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylou� ení pochybností 
nebude pova�ováno ani za zm� nu t� chto Emisních podmínek ani za P�ípad nepln� ní závazk�  dle t� chto Emisních podmínek. 

7.2. Termíny výplat 

Výplaty úrokových výnos�  z Dluhopis�  a splacení jmenovité hodnoty Dluhopis�  budou Emitentem provád� ny prost�ednictvím 
Administrátora k dat� m uvedeným v t� chto Emisních podmínkách, tj. v Den výplaty úrokových výnos� , Den kone� né splatnosti 
nebo Den p�ed� asné splatnosti (ka�dý z t� chto dní dále také jen "Den výplaty"). P�ipadne-li Den výplaty na jiný ne� Pracovní 
den, vznikne Emitentovi povinnost zaplatit p�edm� tné � ástky v nejbli�ší následující Pracovní den, ani� by byl povinen platit úrok 
nebo jakékoli jiné dodate� né � ástky za takový � asový odklad.  

"Pracovním dnem" se pro ú� ely t� chto Emisních podmínek rozumí jakýkoliv den (vyjma soboty a ned� le), kdy jsou otev�eny 
banky v � eské republice a jsou provád� na vypo�ádání devizových obchod�  a mezibankovních plateb v � eských korunách, 
p�ípadn�  jiné zákonné m� n�  � eské republiky, která by � eskou korunu nahradila. 

7.3. Splacení jmenovité hodnoty Dluhopis�  

Oprávn� nými osobami, kterým Emitent splatí jmenovitou hodnotu Dluhopis� , budou osoby (dále také jen "Oprávn� né osoby"), 
které budou Vlastníky Dluhopis�  k po� átku p�íslušného Dne výplaty (tj. Dne kone� né splatnosti, resp. Dne p�ed� asné splatnosti). 
Emitent ani Administrátor nebudou p�ihlí�et k p�evod� m Dluhopis�  u� in� ným (resp. oznámeným Emitentovi) v pr� b� hu 
p�íslušného Dne výplaty.  

7.4. Platby úrokových výnos�  z Dluhopis�  

Oprávn� nými osobami, kterým bude Emitent vyplácet úrokové výnosy z Dluhopis�  (dále také jen "Oprávn� né osoby"), budou 
osoby, které budou Vlastníky Dluhopisu k po� átku p�íslušného Dne výplaty úrokového výnosu. Emitent ani Administrátor 
nebudou p�ihlí�et k p�evod� m Dluhopis�  u� in� ným (resp. oznámeným Emitentovi) v pr� b� hu p�íslušného Dne výplaty úrokového 
výnosu.  

7.5. Provád� ní plateb  

Emitent bude prost�ednictvím Administrátora provád� t platby Oprávn� ným osobám bezhotovostním p�evodem na jejich ú� et 
vedený u banky v � eské republice podle pokynu, který p�íslušná Oprávn� ná osoba doru� í Administrátorovi na adresu Ur� ené 
provozovny Administrátora. Pokyn bude mít formu podepsaného písemného prohlášení s ú�edn�  ov�� eným podpisem nebo 
podpisy, které bude obsahovat dostate� nou informaci o výše zmín� ném ú� tu umo�
 ující Administrátorovi platbu provést a bude 
dolo�eno originálem nebo ú�edn�  ov�� enou kopií potvrzení o da
 ovém domicilu p�íjemce platby pro p�íslušné da
 ové období a v 
p�ípad�  právnických osob dále originálem nebo ú�edn�  ov�� enou kopií platného výpisu z obchodního rejst�íku p�íjemce platby ne 
starší 3 (t�í) m� síc�  (takový pokyn spolu s výpisem z obchodního rejst�íku (pokud relevantní) a potvrzením o da
 ovém domicilu 
a ostatními p�ípadn�  p�íslušnými p�ílohami dále také jen "Instrukce"). V p�ípad�  originál�  cizích ú�edních listin nebo ú�edního 
ov�� ení v cizin�  se vy�aduje p�ipojení p�íslušného vyššího nebo dalšího ov�� ení, resp. apostily dle haagské úmluvy o apostilaci 
(podle toho, co je relevantní). Instrukce musí být v obsahu a form�  vyhovující rozumným po�adavk� m Administrátora, p�i� em� 
Administrátor bude oprávn� n vy�adovat dostate� n�  uspokojivý d� kaz o tom, �e osoba, která Instrukci podepsala, je oprávn� na 
jménem Oprávn� né osoby takovou Instrukci podepsat. Takový d� kaz musí být Administrátorovi doru� en spolu s Instrukcí. V 
tomto ohledu bude Administrátor zejména oprávn� n po�adovat (i) p�edlo�ení plné moci v p�ípad� , �e Oprávn� ná osoba bude 
zastupována (v p�ípad�  pot�eby s ú�edn�  ov�� eným p�ekladem do � eského jazyka) a (ii) dodate� né potvrzení Instrukce 
od Oprávn� né osoby. Bez ohledu na toto své oprávn� ní nebudou Administrátor ani Emitent povinni jakkoli prov�� ovat správnost, 
úplnost nebo pravost takových Instrukcí a neponesou �ádnou odpov� dnost za škody zp� sobené prodlením Oprávn� né osoby s 
doru� ením Instrukce ani nesprávností � i jinou vadou takové Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje všechny nále�itosti podle tohoto 
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� lánku, je Administrátorovi sd� lena v souladu s tímto � lánkem a ve všech ostatních ohledech vyhovuje po�adavk� m tohoto 
� lánku, je pova�ována za �ádnou.  
Instrukce je podána v� as, pokud je Administrátorovi doru� ena nejpozd� ji 5 (p� t) Pracovních dn�  p�ede Dnem výplaty. Instrukce 
nabývá ú� innosti nejd�íve p�íslušným Dnem výplaty. 

7.6. V� asnost bezhotovostních plateb 

Závazek Emitenta zaplatit jakoukoli dlu�nou � ástku v souvislosti s Dluhopisy se pova�uje za spln� ný �ádn�  a v� as, pokud je 
p�íslušná � ástka poukázána Oprávn� né osob�  v souladu s �ádnou Instrukcí podle � lánku 7.5 t� chto Emisních podmínek a pokud je 
nejpozd� ji v p�íslušný den splatnosti takové � ástky odepsána z ú� tu Administrátora. Pokud kterákoli Oprávn� ná osoba nedodala 
Administrátorovi �ádnou Instrukci v souladu s � lánkem 7.5 t� chto Emisních podmínek, pak závazek Emitenta zaplatit jakoukoli 
dlu�nou � ástku se pova�uje v�� i takové Oprávn� né osob�  za spln� ný �ádn�  a v� as, pokud je p�íslušná � ástka poukázána 
Oprávn� né osob�  v souladu s �ádnou Instrukcí podle � lánku 7.5 t� chto Emisních podmínek a pokud je nejpozd� ji do 5 (p� ti) 
Pracovních dn�  ode dne, kdy Administrátor obdr�el �ádnou Instrukci, odepsána z ú� tu Administrátora, p�i� em� platí, �e taková 
Oprávn� ná osoba nemá nárok na jakýkoli úrok nebo jiný výnos � i doplatek za takový � asový odklad. Emitent ani Administrátor 
nejsou odpov� dni za zpo�d� ní výplaty jakékoli dlu�né � ástky zp� sobené tím, �e (i) Oprávn� ná osoba v� as nedodala �ádnou 
Instrukci nebo nedodala další dokumenty nebo informace po�adované od ní dle � lánku 7.5 t� chto Emisních podmínek, (ii) taková 
Instrukce, dokumenty nebo informace byly neúplné nebo nesprávné nebo (iii) takové zpo�d� ní bylo zp� sobeno okolnostmi, které 
nemohl Emitent nebo Administrátor ovlivnit, a Oprávn� né osob�  v takovém p�ípad�  nevzniká �ádný nárok na jakýkoli doplatek � i 
úrok za takto zp� sobený � asový odklad p�íslušné platby. 

7.7. Zm� na zp� sobu provád� ní plateb 

Emitent a Administrátor jsou spole� n�  oprávn� ni rozhodnout o zm� n�  zp� sobu provád� ní plateb. Taková zm� na nesmí zp� sobit 
Vlastník� m Dluhopis�  újmu. Toto rozhodnutí bude Vlastník� m Dluhopis�  oznámeno stejným zp� sobem, jakým byly uve�ejn� ny 
tyto Emisní podmínky.  

8. Zdan� ní 

Da
 ový re�im související s dluhopisy vychází zejména ze zákona � . 586/1992 Sb., o daních z p�íjm� , ve zn� ní pozd� jších 
p�edpis�  (dále také jen "zákon o daních z p�íjm� ") a zákona � . 219/1995 Sb., devizový zákon, ve zn� ní pozd� jších p�edpis� , a 
souvisejících právních p�edpis�  ú� inných k datu vyhotovení t� chto Emisních podmínek, jako� i z obvyklého výkladu t� chto 
zákon�  a dalších p�edpis�  uplat
 ovaných � eskými správními ú�ady a jinými státními orgány a známého emitentovi k datu 
vyhotovení t� chto Emisních podmínek. Veškeré informace uvedené ní�e se mohou m� nit v závislosti na zm� nách v p�íslušných 
právních p�edpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve výkladu t� chto právních p�edpis� , který m� �e být po tomto datu 
uplat
 ován. 

Úrok vyplácený fyzické osob� , � eskému da
 ovému rezidentovi nebo � eskému da
 ovému nerezidentovi, podléhá srá�kové dani 
vybírané p�i úhrad�  úroku ve výši 15 %. Tato srá�ka dan�  p�edstavuje kone� né zdan� ní úroku v � eské republice.   

Úrok vyplácený právnické osob� , která je � eským da
 ovým rezidentem, nebo � eské stálé provozovn�  právnické osoby, která není 
� eským da
 ovým rezidentem, tvo�í sou� ást obecného základu dan�  a podléhá 24 % sazb�  dan�  z p�íjm�  právnických osob (5 % 
pro investi� ní, podílové a penzijní fondy). Da
  není v tomto p�ípad�  vybírána srá�kou u zdroje.  

V p�ípad�  právnické osoby, která není � eským da
 ovým rezidentem a nemá v � eské republice stálou provozovnu, podléhá 
vyplácený úrok srá�kové dani vybírané p�i úhrad�  úroku ve výši 15 %. Tato srá�ka dan�  p�edstavuje kone� né zdan� ní úroku v 
� eské republice.  

Smlouva o zamezení dvojího zdan� ní mezi � eskou republikou a zemí, jejím� je p�íjemce úrok�  rezidentem, m� �e zdan� ní úroku v 
� eské republice vylou� it nebo sní�it sazbu dan� . Nárok na uplatn� ní re�imu upraveného smlouvou o zamezení dvojího zdan� ní 
m� �e být podmín� n prokázáním skute� ností dokládajících, �e p�íslušná smlouva o zamezení dvojího zdan� ní se na p�íjemce 
platby úroku skute� n�  vztahuje.  

Ur� ité kategorie poplatník�  (nap�. nadace, Garan� ní fond obchodník�  s cennými papíry, atd.) mají za ur� itých podmínek nárok na 
osvobození úrokových p�íjm�  od dan�  z p�íjm� . Podmínkou pro toto osvobození je, �e dolo�í plátci úroku nárok na toto 
osvobození v dostate� ném p�edstihu p�ed jeho výplatou.  

9. P� ed� asná splatnost Dluhopis�  v P� ípadech nepln� ní závazk�   

9.1. P� ípady nepln� ní závazk�  

Pokud dojde ke kterékoli z následujících skute� ností a taková skute� nost bude trvat (ka�dá z takových skute� ností dále jen 
"P� ípad nepln� ní závazk� "): 
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(a) Neplacení 

jakákoli platba v souvislosti s Dluhopisy nebude provedena v souladu s � lánkem 7 t� chto Emisních podmínek a takové 
porušení z� stane nenapraveno déle ne� 10 (deset) Pracovních dní ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute� nost písemn�  
upozorn� n kterýmkoliv Vlastníkem Dluhopisu dopisem doru� eným Emitentovi nebo na adresu Ur� ené provozovny 
Administrátora; nebo  

(b) Porušení jiných závazk�  

Emitent nesplní nebo nedodr�í jakýkoli sv� j jiný závazek v souvislosti s Dluhopisy podle Emisních podmínek nebo 
Smlouvy s administrátorem a takové porušení z� stane nenapraveno déle ne� 45 (� ty� icet p� t) dní ode dne, kdy byl 
Emitent na tuto skute� nost písemn�  upozorn� n kterýmkoli Vlastníkem Dluhopisu dopisem doru� eným Emitentovi nebo 
Administrátorovi do místa Ur� ené provozovny; nebo 

(c) Nepln� ní ostatních závazk�  Emitenta 

(i) jakýkoli dluh Emitenta (vyjma závazk�  vyplývajících z obchodního styku Emitenta) v souhrnné � ástce p�esahující 
100.000.000 K�  (sto milión�  korun � eských) (nebo ekvivalent této hodnoty v jakékoli jiné m� n� ) nebude uhrazen 
Emitentem v okam�iku, kdy se stane splatným, a z� stane neuhrazen i po uplynutí p�ípadné odkladné lh� ty pro pln� ní, 
která byla p� vodn�  stanovena, anebo (ii) jakýkoli takový dluh je prohlášen za splatný p�ed p� vodním datem splatnosti 
jinak ne� na základ�  volby Emitenta nebo (za p�edpokladu, �e nenastal p�ípad nepln� ní závazk� , jakkoli ozna� ený) na 
základ�   volby v�� itele; nebo 

(d) Platební neschopnost 

(i) na majetek Emitenta byl prohlášen konkurs (nebo obdobné opat�ení v d� sledku úpadku) nebo (ii) byl v �ízení proti 
Emitentovi návrh na konkurs (nebo obdobné opat�ení v d� sledku úpadku) zamítnut pro nedostatek majetku nebo (iii) byl 
Emitentem podán návrh na vyrovnání (nebo obdobné opat�ení v d� sledku úpadku) nebo (iv) u Emitenta vznikla zákonná 
povinnost podat návrh na prohlášení konkursu (nebo obdobného opat�ení v d� sledku úpadku); nebo 

(e) Likvidace 

bude vydáno pravomocné rozhodnutí soudu � eské republiky nebo p�ijato usnesení valné hromady Emitenta o zrušení 
Emitenta s likvidací; nebo 

(f) Ukon� ení podnikání 

Emitent p�estane podnikat v oblasti nebankovních finan� ních slu�eb; 

pak: 
m� �e Vlastník Dluhopis�  dle své úvahy písemným oznámením (dále také jen "Oznámení o p� ed� asném splacení") doru� eným 
Emitentovi nebo Administrátorovi do místa Ur� ené provozovny po�ádat o splacení jmenovité hodnoty Dluhopis� , jejích� je 
vlastníkem a které od toho okam�iku nezcizí, a dosud nevyplaceného narostlého úroku na t� chto Dluhopisech a Emitent je 
povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlým a dosud nevyplaceným úrokovým výnosem) takto splatit v souladu s � lánkem 9.2 
t� chto Emisních podmínek. 

9.2. Splatnost p� ed� asn�  splatných Dluhopis�  

Dluhopisy, jich� se Oznámení o p�ed� asném splacení týká, se stávají splatnými okam�ikem doru� ení Oznámení o p�ed� asném 
splacení Emitentovi nebo Administrátorovi do místa Ur� ené provozovny (dále také jen "Den p� ed� asné splatnosti"), leda�e by 
p�íslušné nepln� ní závazk�  bylo Emitentem odstran� no d�íve, ne� obdr�í Oznámení o p�ed� asném splacení p�íslušných Dluhopis�  
nebo �e by takové Oznámení o p�ed� asném splacení bylo dodate� n�  zrušeno. Rozhodnutí o okam�ité splatnosti Dluhopis�  
Vlastníkem Dluhopis�  m� �e být tímto Vlastníkem Dluhopis�  zrušeno ve vztahu k Dluhopis� m, jich� se takové Oznámení 
o p�ed� asném splacení týká, písemným oznámením tohoto Vlastníka Dluhopis�  doru� eným Emitentovi nebo Administrátorovi do 
místa Ur� ené provozovny, pokud ji� nedošlo k výplat�  � i poukázání p�íslušných dlu�ných � ástek tomuto Vlastníkovi Dluhopis� .  

Pro p�ed� asné splacení Dluhopis�  podle tohoto � lánku 9 se jinak p�im�� en�  pou�ijí ustanovení � lánku 7 t� chto Emisních 
podmínek. 

10. Proml� ení 

Práva spojená s Dluhopisy se proml� ují uplynutím 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla být uplatn� na poprvé. 

11. Administrátor a Agent pro výpo� ty 

11.1. Administrátor  

11.1.1. Administrátor a Ur� ená provozovna 

Administrátorem je � eskoslovenská obchodní banka, a. s. Ur� ená provozovna a výplatní místo (dále jen "Ur � ená provozovna") 
je na následující adrese: 

� eskoslovenská obchodní banka, a. s. 

Radlická 333/150 

150 57  Praha 5 
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11.1.2 Další a jiný Administrátor a jiná Ur� ená provozovna 

Emitent si vyhrazuje právo kdykoli jmenovat jiného nebo dalšího Administrátora a ur� it jinou nebo další Ur� enou provozovnu, 
pop�ípad�  ur� it další obstaravatele plateb.  

Oznámení o zm� n�  Administrátora nebo Ur� ené provozovny nebo o ur� ení dalších obstaravatel�  plateb budou Vlastník� m 
Dluhopis�  sd� lena stejným zp� sobem, jakým byly uve�ejn� ny tyto Emisní podmínky. Jakákoliv taková zm� na nabude ú� innosti 
uplynutím lh� ty 15 (patnácti) kalendá�ních dn�  ode dne takového oznámení, pokud v takovém oznámení není stanoveno pozd� jší 
datum ú� innosti. V ka�dém p�ípad�  však jakákoliv zm� na, která by jinak nabyla ú� innosti mén�  ne� 30 (t� icet) kalendá�ních dní 
p�ed nebo po Dni výplaty jakékoliv � ástky v souvislosti s Dluhopisy, nabude ú� innosti 30. (t� icátým) dnem po takovém Dni 
výplaty. 

11.1.3 Vztah Administrátora k Vlastník� m Dluhopis�  

V souvislosti s pln� ním povinností vyplývajících ze Smlouvy s administrátorem jedná Administrátor jako zástupce Emitenta, za 
závazky Emitenta plynoucí z Dluhopis�  neru� í a ani je jinak nezajiš� uje a není v �ádném právním vztahu s Vlastníky Dluhopis� , 
není-li ve Smlouv�  s administrátorem nebo v zákon�  uvedeno jinak. 

11.2. Agent pro výpo� ty 

11.2.1. Agent pro výpo� ty 

Agentem pro výpo� ty je � eskoslovenská obchodní banka, a. s. 

11.2.2. Vztah Agenta pro výpo� ty k Vlastník� m Dluhopis�  

V souvislosti s pln� ním povinností agenta pro výpo� ty Emise jedná Agent pro výpo� ty jako zástupce Emitenta a není v �ádném 
právním vztahu s Vlastníky Dluhopis� . 

12. Sch� ze Vlastník�  Dluhopis� , zm� ny Emisních podmínek 

12.1. P� sobnost a svolání sch� ze Vlastník�  Dluhopis�  

12.1.1. Právo svolat sch� zi Vlastník�  Dluhopis�   

Emitent nebo Vlastník Dluhopisu nebo Vlastníci Dluhopis�  mohou svolat Sch� zi, je-li to t�eba k rozhodnutí o spole� ných 
zájmech Vlastník�  Dluhopis� , a to v souladu s Emisními podmínkami. Náklady na organizaci a svolání Sch� ze hradí svolavatel, 
nestanoví-li právní p�edpisy n� co jiného. Svolavatel, pokud jím je Vlastník Dluhopisu nebo Vlastníci Dluhopis� , je povinen 
nejpozd� ji v den uve�ejn� ní oznámení o konání Sch� ze (viz � lánek 12.1.3) (i) doru� it Administrátorovi �ádost o obstarání dokladu 
o po� tu všech Dluhopis�  oprav
 ujících k ú� asti na jím, resp. jimi, svolávané Sch� zi, tj. výpisu z p�íslušné evidence Emise, 
a (ii) tam, kde to je relevantní, uhradit Administrátorovi zálohu na náklady související s jeho slu�bami ve vztahu ke Sch� zi. � ádné 
a v� asné doru� ení �ádosti dle výše uvedeného bodu (i) a úhrada zálohy na náklady dle bodu (ii) výše jsou p�edpokladem pro 
platné svolání Sch� ze, jak je uvedeno v bodech (i) a (ii).  

12.1.2. Sch� ze svolávaná Emitentem 

Emitent je povinen svolat Sch� zi a vy�ádat si jejím prost�ednictvím stanovisko Vlastník�  Dluhopis�  v p�ípad� : 

(a) návrhu zm� ny Emisních podmínek; to neplatí, pokud se jedná pouze o takovou zm� nu, ke které podle platných právních 
p�edpis�  není zapot�ebí souhlasu Vlastník�  Dluhopis� ; 

(b) návrhu na p�em� nu Emitenta (dle p�íslušných ustanovení zákona � . 513/1991 Sb., obchodní zákoník, ve zn� ní pozd� jších 
p�edpis�  (dále jen "Obchodní zákoník")); 

(c) návrhu na uzav�ení ovládací smlouvy nebo smlouvy o p�evodu zisku (dle p�íslušných ustanovení Obchodního zákoníku) 
bez ohledu na to, kterou smluvní stranou Emitent je; 

(d) návrhu na uzav�ení smlouvy o prodeji podniku nebo jeho � ásti, smlouvy o nájmu podniku nebo jeho � ásti (dle 
p�íslušných ustanovení Obchodního zákoníku), bez ohledu na to, kterou smluvní stranou Emitent je, za p�edpokladu, �e 
m� �e být ohro�eno �ádné a v� asné splacení pohledávek z Dluhopis� ; 

(e) je-li Emitent v prodlení s uspokojením práv spojených s Dluhopisy déle ne� 7 (sedm) dní ode dne, kdy právo mohlo být 
uplatn� no; 

(f) návrhu o podání �ádosti o vy�azení Dluhopis�  z obchodování na oficiálním trhu; a 

(g) návrhu jiných zm� n, které mohou významn�  zhoršit jeho schopnost plnit závazky vyplývající z Dluhopis� ; 

avšak v�dy pouze za p�edpokladu, �e svolání Sch� ze v takovém p�ípad�  vy�adují i v té dob�  platné a ú� inné právní p�edpisy. 

Emitent m� �e svolat Sch� zi, navrhuje-li spole� ný postup v p�ípad� , kdy by dle mín� ní Emitenta mohlo dojít nebo došlo ke 
kterémukoli P�ípadu nepln� ní závazk� . 
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12.1.3. Oznámení o svolání Sch� ze 

Oznámení o svolání Sch� ze je svolavatel povinen uve�ejnit zp� sobem uvedeným v � lánku 13 Emisních podmínek, a to nejpozd� ji 
15 (patnáct) kalendá�ních dn�  p�ede dnem konání Sch� ze. Je-li svolavatelem Vlastník Dluhopisu nebo Vlastníci Dluhopis� , jsou 
povinni oznámení o svolání Sch� ze ve stejné lh� t�  doru� it Emitentovi na adresu Ur� ené provozovny. Oznámení o svolání Sch� ze 
musí obsahovat alespo
  (i) obchodní firmu, I�  a sídlo Emitenta, (ii) ozna� ení Dluhopis�  v rozsahu minimáln�  název Dluhopisu, 
Datum emise a ISIN, (iii) místo, datum a hodinu konání Sch� ze, p�i� em� místem konání Sch� ze m� �e být pouze místo v Praze a 
datum konání Sch� ze musí p�ipadat na den, který je Pracovním dnem, a hodina konání Sch� ze nesmí být d�íve ne� v 16.00 hod., 
(iv) program jednání Sch� ze a, je-li navrhována zm� na ve smyslu � lánku 12.1.2 písm. (a), té� návrh takové zm� ny, a (v) rozhodný 
den pro ú� ast na Sch� zi (viz � lánek 12.2.1 t� chto Emisních podmínek). Sch� ze je oprávn� na rozhodovat pouze o návrzích 
usnesení uvedených v oznámení o jejím svolání; rozhodování o návrzích usnesení, které nebyly uvedeny na programu Sch� ze v 
oznámení o jejím svolání, je p�ípustné, pouze jsou-li na Sch� zi p�ítomni všichni Vlastníci Dluhopis� , kte�í jsou oprávn� ni na této 
Sch� zi hlasovat. 

12.2. Osoby oprávn� né ú� astnit se Sch� ze a hlasovat na ní, ú� ast dalších osob 

12.2.1. Osoby oprávn� né k ú� asti na Sch� zi a hlasovat na ní 

Sch� ze je oprávn� n se ú� astnit a hlasovat na ní pouze ten Vlastník Dluhopisu, který byl evidován u Administrátora jako osoba 
podílející se na Sb� rném dluhopisu ur� itým po� tem kus�  Dluhopis�  ke Konci ú� etního dne bezprost�edn�  p�edcházejícího dni 
konání Sch� ze (taková osoba bude pro ú� ely konání Sch� ze pova�ována za Vlastníka Dluhopisu ke dni konání Sch� ze). K 
p�evod� m Dluhopis�  uskute� n� ným v pr� b� hu dne konání Sch� ze se nep�ihlí�í. 
"Koncem ú� etního dne" se pro ú� ely t� chto Emisních podmínek pova�uje okam�ik, po n� m� by Administrátor provedl, 
v souladu s pro n� j závaznými právními p�edpisy a pravidly, registraci p�evodu podílu na Sb� rném dluhopisu a� k následujícímu 
dni.  

12.2.2. Hlasovací právo 

Ka�dý Vlastník Dluhopisu má tolik hlas� , kolik odpovídá pom� ru mezi jmenovitou hodnotou Dluhopis�  v jeho vlastnictví k 
celkové jmenovité hodnot�  všech vydaných a nesplacených Dluhopis� , p�i� em� s Dluhopisy ve vlastnictví Emitenta, které 
nezanikly z rozhodnutí Emitenta ve smyslu � lánku 6.3 Emisních podmínek, není spojeno hlasovací právo a nezapo� ítávají se pro 
ú� ely usnášeníschopnosti Sch� ze. 
Rozhoduje-li Sch� ze o odvolání Spole� ného zástupce (dle � lánku 12.3.3), nem� �e Spole� ný zástupce vykonávat hlasovací právo 
s Dluhopisy, které vlastní, a jeho hlasy se nezapo� ítávají do celkového po� tu hlas�  pro ú� ely usnášeníschopnosti Sch� ze. 

12.2.3. Ú� ast dalších osob na Sch� zi 

Emitent je povinen ú� astnit se Sch� ze, a to bu�  osobn�  nebo prost�ednictvím zmocn� nce. Dále jsou oprávn� ni ú� astnit se Sch� ze 
zástupci Administrátora, Spole� ný zástupce (není-li jinak osobou oprávn� nou k ú� asti na Sch� zi) a hosté p�izvaní Emitentem nebo 
Administrátorem. 

12.3. Pr� b� h Sch� ze; rozhodování Sch� ze 

12.3.1. Usnášeníschopnost 

Sch� ze je usnášeníschopná, pokud se jí ú� astní Vlastníci Dluhopis�  (oprávn� ní v souladu s � lánkem 12.2 hlasovat), jejich� 
jmenovitá hodnota p�edstavuje k rozhodnému dni pro ú� ast na Sch� zi více ne� 30 % celkové jmenovité hodnoty vydaných 
a dosud nesplacených Dluhopis� . P�ed zahájením Sch� ze poskytne svolavatel informaci o po� tu všech Dluhopis� , jejich� vlastníci 
jsou oprávn� ni se Sch� ze ú� astnit a hlasovat na ní. 

12.3.2. P�edseda Sch� ze 

Sch� zi svolané Emitentem p�edsedá p�edseda jmenovaný Emitentem. Sch� zi svolané Vlastníkem Dluhopisu nebo Vlastníky 
Dluhopis�  p�edsedá p�edseda zvolený prostou v� tšinou p�ítomných Vlastník�  Dluhopis� , s nimi� je spojeno právo na p�íslušné 
Sch� zi hlasovat, p�i� em� do zvolení p�edsedy p�edsedá Sch� zi osoba ur� ená svolavatelem. 

12.3.3. Spole� ný zástupce 

Sch� ze m� �e usnesením zvolit fyzickou nebo právnickou osobu za spole� ného zástupce a pov�� it jej spole� ným uplatn� ním práv 
všech Vlastník�  Dluhopis�  spojených s Dluhopisy nebo ochranou jejich zájm�  s tím, �e je vázán usneseními Sch� ze, anebo 
kontrolou pln� ní Emisních podmínek ze strany Emitenta (taková osoba dále jen "Spole� ný zástupce"). Spole� ného zástupce m� �e 
Sch� ze odvolat stejným zp� sobem, jakým byl zvolen, nebo zvolit jiného Spole� ného zástupce, p�i� em� zvolení nového 
Spole� ného zástupce má v�� i dosavadnímu Spole� nému zástupci ú� inky jeho odvolání (nebyl-li odvolán samostatným usnesením 
Sch� ze). Usnesení Sch� ze stanoví, v jakém rozsahu je Spole� ný zástupce oprávn� n � init úkony jménem Vlastník�  Dluhopis� . 

12.3.4. Rozhodování Sch� ze 

Sch� ze o p�edlo�ených otázkách rozhoduje formou usnesení. K p�ijetí usnesení, jím� se (i) schvaluje návrh podle � lánku 12.1.2 
(a) nebo (ii) ustavuje � i odvolává Spole� ný zástupce, je zapot�ebí souhlas alespo
  t� í � tvrtin hlas�  p�ítomných Vlastník�  
Dluhopis� . Ostatní usnesení jsou p�ijata, jestli�e získají prostou v� tšinu hlas�  p�ítomných Vlastník�  Dluhopis� , s nimi� je 
v souladu s � lánkem 12.2 shora spojeno hlasovací právo. 
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12.3.5. Odro� ení Sch� ze 

Pokud b� hem 1 (jedné) hodiny od stanoveného za� átku Sch� ze není tato Sch� ze usnášeníschopná, pak bude taková Sch� ze 
bez dalšího rozpušt� na. V p�ípad� , �e byla Sch� ze svolána Emitentem, m� �e Emitent rozhodnout, �e taková Sch� ze bude 
odro� ena na dobu a místo, které ur� í p�edseda této Sch� ze. O konání náhradní Sch� ze platí obdobn�  ustanovení o konání �ádné 
Sch� ze. 

12.4. N� která další práva Vlastník�  Dluhopis�  

12.4.1. D� sledek hlasování proti n� kterým usnesením Sch� ze 

Jestli�e Sch� ze souhlasila se zm� nami dle � lánku 12.1.2, pak osoba, která byla oprávn� na k ú� asti a hlasování na Sch� zi a podle 
zápisu z této Sch� ze pro p�ijetí takového usnesení nehlasovala nebo se p�íslušné Sch� ze nezú� astnila (dále jen "�adatel "), m� �e 
po�adovat p�ed� asné splacení jmenovité hodnoty a pom� rné � ásti výnosu Dluhopis� , jich� byla vlastníkem k rozhodnému dni pro 
ú� ast na Sch� zi a které od takového okam�iku nezcizí. Toto právo musí být �adatelem uplatn� no do 30 (t� iceti) dn�  od uve�ejn� ní 
takového usnesení Sch� ze písemným oznámením (dále jen "�ádost ") zaslaným Administrátorovi na adresu Ur� ené provozovny, 
jinak zaniká. Výše uvedené � ástky se stávají splatné 30 (t� icet) dn�  ode dne, kdy byla �ádost Administrátorovi doru� ena (dále 
také jen "Den p� ed� asné splatnosti dluhopis� ").  

V �ádosti je nutné uvést po� et kus�  Dluhopis� , o jejich� splacení je v souladu s tímto � lánkem �ádáno. �ádost musí být písemná, 
podepsaná osobami oprávn� nými jednat jménem �adatele, p�i� em� jejich podpisy musí být ú�edn�  ov�� eny. �adatel musí ve 
stejné lh� t�  doru� it do Ur� ené provozovny i veškeré dokumenty po�adované pro provedení výplaty podle � lánku 7 Emisních 
podmínek. 

12.4.2. Usnesení o p� ed� asné splatnosti Dluhopis�  na �ádost Vlastník�  Dluhopis�  

Pokud je na po�adu jednání Sch� ze kterákoli ze zále�itostí uvedených v � lánku 12.1.2 písm. (b) a� (g) výše a Sch� ze s takovými 
zm� nami zásadní povahy nesouhlasí, pak m� �e Sch� ze i nad rámec po�adu jednání rozhodnout o tom, �e pokud bude Emitent 
postupovat v rozporu s usnesením Sch� ze, je povinen p�ed� asn�  splatit jmenovitou hodnotu a pom� rnou � ást výnosu Dluhopis�  
t� m Vlastník� m Dluhopis� , kte�í o to po�ádají (dále jen "�adatel "). Toto právo musí být �adatelem uplatn� no písemným 
oznámením (dále jen "�ádost ") zaslaným Administrátorovi na adresu Ur� ené provozovny. Výše uvedené � ástky se stávají splatné 
30 (t�icet) dn�  ode dne, kdy byla �ádost Administrátorovi doru� ena (dále také jen "Den p� ed� asné splatnosti dluhopis� "). 

V �ádosti je nutno uvést po� et kus�  Dluhopis� , o jejich� splacení je v souladu s tímto � lánkem �ádáno. �ádost musí být písemná, 
podepsaná osobami oprávn� nými jednat jménem �adatele, p�i� em� jejich podpisy musí být ú�edn�  ov�� eny. �adatel musí ve 
stejné lh� t�  doru� it do Ur� ené provozovny i veškeré dokumenty po�adované pro provedení výplaty podle � lánku 7 Emisních 
podmínek. 

12.4.3. Zápis z jednání Sch� ze 

O jednání Sch� ze po�izuje svolavatel, sám nebo prost�ednictvím jím pov�� ené osoby, do 30 (t� iceti) dn�  od dne konání Sch� ze 
zápis, ve kterém uvede záv� ry Sch� ze, zejména usnesení, která taková Sch� ze p�ijala. V p�ípad� , �e svolavatelem Sch� ze je 
Vlastník Dluhopis�  nebo Vlastníci Dluhopis� , pak musí být zápis ze Sch� ze doru� en nejpozd� ji ve lh� t�  do 30 (t� iceti) dn�  od dne 
konání Sch� ze rovn� � Emitentovi na adresu Ur� ené provozovny Administrátora. Zápis ze Sch� ze je Emitent povinen uschovat do 
doby proml� ení práv z Dluhopis� . Zápis ze Sch� ze je k dispozici k nahlédnutí Vlastník� m Dluhopis�  v b� �né pracovní dob�  v 
Ur� ené provozovn�  Administrátora. Emitent je povinen ve lh� t�  do 30 (t� iceti) dn�  ode dne konání Sch� ze uve�ejnit sám nebo 
prost�ednictvím jím pov�� ené osoby (zejména Administrátora) všechna rozhodnutí Sch� ze a to zp� sobem stanoveným v � lánku 13 
t� chto Emisních podmínek a zp� sobem, jakým uve�ejnil tyto Emisní podmínky.  

Pokud Sch� ze projednávala usnesení o zm� n�  zásadní povahy uvedené v � lánku 12.1.2 písm. (a) a� (g) t� chto Emisních 
podmínek, musí být o ú� asti na Sch� zi a o rozhodnutí Sch� ze po�ízen notá�ský zápis. Pro p�ípad, �e Sch� ze takové usnesení 
p�ijala, musí být v notá�ském zápise uvedena jména t� ch osob oprávn� ných k ú� asti na Sch� zi, které platn�  hlasovaly pro p�ijetí 
takového usnesení, a po� ty kus�  Dluhopis� , které tyto osoby vlastnily k rozhodnému dni pro ú� ast na Sch� zi. 

13. Oznámení 

Jakékoliv oznámení Vlastník� m Dluhopis�  bude platné a ú� inné, pokud bude uve�ejn� no v � eském jazyce na webové stránce 
Emitenta www.csobleasing.cz. Stanoví-li kogentní ustanovení relevantních právních p�edpis�  � i tyto Emisní podmínky pro 
uve�ejn� ní n� kterého z oznámení podle t� chto Emisních podmínek jiný zp� sob, bude takové oznámení pova�ováno za platn�  
uve�ejn� né jeho uve�ejn� ním p�edepsaným p�íslušným právním p�edpisem. V p�ípad� , �e bude n� které oznámení uve�ej
 ováno 
více zp� soby, bude se za datum takového oznámení pova�ovat datum jeho prvního uve�ejn� ní. 

14. Rozhodné právo, jazyk a rozhodování spor�  

Práva a povinnosti vyplývající z Dluhopis�  se budou �ídit a vykládat v souladu s právními p�edpisy � eské republiky. Emisní 
podmínky mohou být p�elo�eny do dalších jazyk� . V takovém p�ípad� ,  dojde-li k rozporu mezi r� znými jazykovými verzemi, 
bude rozhodující verze � eská. Všechny p�ípadné spory mezi Emitentem a Vlastníky Dluhopis� , které vzniknou na základ�  nebo v 
souvislosti s emisí Dluhopis� , v� etn�  spor�  týkajících se t� chto Emisních podmínek, budou s kone� nou platností �ešeny 
M� stským soudem v Praze. 
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V. ZÁJEM OSOB ZÚ� ASTN� NÝCH NA EMISI / NABÍDCE 

� SOB p� sobí jako Administrátor a Agent pro výpo� ty Emise.  

� SOB bude té� Dluhopisy na základ�  tohoto Prospektu nabízet. 

VI.  NABÍDKA DLUHOPIS �   

OBECNÉ INFORMACE O NABÍDCE 

Emitent pov�� il na základ�  mandátní smlouvy o obstarání emise dluhopis�  ze dne 18.12.2007 � SOB, jako vedoucího mana�era 
Emise, � innostmi spojenými se zabezpe� ením vydání a umíst� ní Dluhopis� . Emise byla vydána jako nekótovaná, bez nutnosti 
uve�ejnit prospekt cenného papíru.  

Dluhopisy tvo�ící Emisi v celkové jmenovité hodnot�  9.000.000.000 K�  byly k Datu emise upsány � SOB. � SOB hodlá 
Dluhopisy a� do p�edpokládané celkové jmenovité hodnoty 9.000.000.000 K�  nabízet zájemc� m z �ad tuzemských � i 
zahrani� ních investor� , a to kvalifikovaným i jiným investor� m, v rámci sekundárního trhu a nevylu� uje, �e bude po datu 
uve�ejn� ní tohoto Prospektu Dluhopisy nabízet ve�ejn�  ve smyslu p�íslušných ustanovení ZPKT o ve�ejné nabídce.  

Nabídka Dluhopis�  bude � asov�  omezena splatností Dluhopis� . Investo�i budou oslovováni � SOB (zejména za pou�ití prost�edk�  
komunikace na dálku) a vyzváni k podání objednávky ke koupi Dluhopis� . Minimální jmenovitá hodnota Dluhopis� , kterou bude 
jednotlivý investor oprávn� n koupit, nebude omezena. Maximální objem jmenovité hodnoty Dluhopis�  po�adovaný jednotlivým 
investorem v objednávce je omezen celkovým objemem nabízených Dluhopis� . Kone� ná jmenovitá hodnota Dluhopis�  p�id� lená 
jednotlivému investorovi bude uvedena v potvrzení o p�ijetí nabídky, které bude � SOB zasílat jednotlivým investor� m (zejména 
za pou�ití prost�edk�  komunikace na dálku).  

Cena za nabízené Dluhopisy bude ur� ena � SOB v�dy na základ�  aktuálních tr�ních podmínek p�i zohledn� ní odpovídajícího 
alikvotního úrokového výnosu, bude-li to relevantní. Bli�ší informace o povinnosti Emitenta, resp. Administrátora, provést k 
p�íslušným dat� m p�ípadné srá�ky daní � i jejich zajišt� ní jsou uvedeny v kapitole "Zdan� ní a devizová regulace v � eské 
republice". 

KOUP�  DLUHOPIS�  

Dluhopisy budou nabídnuty � SOB vybraným tuzemským � i zahrani� ním investor� m a ti budou moci Dluhopisy koupit na 
základ�  smluvního ujednání mezi � SOB a p�íslušnými investory. Kupní cena za Dluhopisy bude hrazena p�íslušnými investory na 
ú� et � SOB sd� lený za tímto ú� elem investor� m. Dluhopisy budou p�ipsány investor� m v evidenci Vlastník�  Dluhopis�  vedené 
Administrátorem o Sb� rném dluhopisu proti zaplacení kupní ceny v plné výši na p�íslušný ú� et sd� lený za tímto ú� elem � SOB 
investor� m. 

Bez zbyte� ného prodlení po ukon� ení nabídky Dluhopis� , jak je uvedeno výše, uve�ejní � SOB údaj o celkovém objemu 
Dluhopis�  umíst� ných v rámci sekundárního trhu, a to na webových stránkách � SOB www.csob.cz.   

OMEZENÍ TÝKAJÍCÍ SE ŠÍ � ENÍ PROSPEKTU A PRODEJE DLUHOPIS�  

Rozši�ování tohoto Prospektu a nabídka, prodej nebo koup�  Dluhopis�  jsou v n� kterých zemích omezeny zákonem. Emitent 
nepo�ádal o schválení nebo uznání tohoto Prospektu v jiném stát�  a Dluhopisy nejsou kótovány, povoleny ani schváleny 
jakýmkoli správním � i jiným orgánem jakékoli jurisdikce s výjimkou � NB a obdobn�  nebude bez dalšího umo�n� na ani jejich 
nabídka s výjimkou nabídky v � eské republice (s výjimkou p�ípad� , kdy taková nabídka bude spl
 ovat veškeré podmínky 
stanovené pro takovou nabídku p�íslušnými právními p�edpisy státu, v n� m� je taková nabídka � in� na).  

Osoby, do jejich� dr�ení se tento Prospekt dostane, jsou odpov� dné za dodr�ování omezení, která se v jednotlivých zemích 
vztahují k nabídce, nákupu nebo prodeji Dluhopis�  nebo dr�b�  a rozši�ování jakýchkoli materiál�  vztahujících se k Dluhopis� m, 
v� etn�   tohoto Prospektu. 

Emitent upozor
 uje potenciální nabyvatele Dluhopis� , �e Dluhopisy nejsou a nebudou registrovány v souladu se zákonem 
o cenných papírech Spojených stát�  amerických z roku 1933 v platném zn� ní (dále jen "zákon o cenných papírech USA") ani 
�ádnou komisí pro cenné papíry � i jiným regula� ním orgánem jakéhokoli státu Spojených stát�  amerických a v d� sledku toho 
nesm� jí být nabízeny, prodávány nebo p�edávány na území Spojených stát�  amerických nebo osobám, které jsou rezidenty 
Spojených stát�  amerických (tak, jak jsou tyto pojmy definovány v Na�ízení S vydaném k provedení zákona o cenných papírech 
USA), jinak ne� na základ�  výjimky z registra� ní povinnosti podle zákona o cenných papírech USA nebo v rámci obchodu, který 
nepodléhá registra� ní povinnosti podle zákona o cenných papírech USA. 

Emitent dále upozor
 uje, �e Dluhopisy nesm� jí být nabízeny ani prodávány ve Spojeném království Velké Británie a Severního 
Irska (dále jen "Velká Británie") prost�ednictvím rozši�ování jakéhokoli materiálu � i oznámení, s výjimkou nabídky prodeje 
osobám oprávn� ným k obchodování s cennými papíry ve Velké Británii na vlastní nebo na cizí ú� et, nebo za okolností, které 
neznamenají ve�ejnou nabídku cenných papír�  ve smyslu zákona o spole� nostech z roku 1985 v platném zn� ní. Veškeré právní 
úkony týkající se dluhopis�  provád� né ve Velké Británii, z Velké Británie nebo jakkoli jinak související s Velkou Británií pak 
rovn� � musí být provád� ny v souladu se zákonem o finan� ních slu�bách a trzích z roku 2000 (FSMA 2000) v platném zn� ní. 

Emitent a Hlavní mana�er �ádají veškeré nabyvatele Dluhopis� , aby dodr�ovali ustanovení všech p�íslušných právních p�edpis�  
v ka�dém stát�  (v� etn�  � eské republiky), kde budou nakupovat, nabízet, prodávat nebo p�edávat Dluhopisy nebo kde budou 
distribuovat, zp�ístup
 ovat � i jinak dávat do ob� hu tento Prospekt, v� etn�  jeho p�ípadných dodatk� , nebo jiný nabídkový � i 
propaga� ní materiál � i informace s Dluhopisy související, a to ve všech p�ípadech na vlastní náklady a bez ohledu na to, zda tento 
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Prospekt nebo jeho dodatky nebo jiný nabídkový � i propaga� ní materiál � i informace s Dluhopisy související budou zachyceny v 
tišt� né podob�  nebo pouze v elektronické � i jiné nehmotné podob� . 

U ka�dé osoby, která nabývá jakýkoli Dluhopis, se bude mít za to, �e prohlásila a souhlasí s tím, �e (i) tato osoba je srozum� na se 
všemi p�íslušnými omezeními týkajícími se nabídky a prodeje Dluhopis� , která se na ni a p�íslušný zp� sob nabídky � i prodeje 
vztahují, �e (ii) tato osoba dále nenabídne k prodeji a dále neprodá Dluhopisy, ani� by byla dodr�ena všechna p�íslušná omezení, 
která se na takovou osobu a p�íslušný zp� sob nabídky a prodeje vztahují, a �e (iii) p�edtím, ne� by Dluhopisy m� la dále nabídnout 
nebo dále prodat, tato osoba bude potenciální kupující informovat o tom, �e další nabídky nebo prodej Dluhopis�  mohou podléhat 
v r� zných státech zákonným omezením, která je nutno dodr�ovat. 

P� IJETÍ K OBCHODOVÁNÍ  

Emitent nepo�ádal o p�ijetí Dluhopis�  k obchodování na jakémkoli tuzemském � i zahrani� ním regulované nebo volném trhu s 
cennými papíry a dle jeho nejlepšího v� domí tak neu� inila ani �ádná jiná osoba.  

DOPL	 UJÍCÍ ÚDAJE 

Ohodnocení finan� ní zp� sobilosti (rating) Emitenta nebylo provedeno. Samostatné finan� ní hodnocení Emise nebylo provedeno a 
Emise tudí� nemá samostatný rating. 

VII.  INFORMACE O EMITENTOVI 

1. ODPOV� DNÉ OSOBY 

Tento Prospekt p�ipravila a vyhotovila a za údaje v n� m uvedené je odpov� dná spole� nost � SOB Leasing, a. s. Osoba odpov� dná 
za Prospekt prohlašuje, �e p�i vynalo�ení veškeré p�im�� ené pé� e jsou podle jejího nejlepšího v� domí údaje uvedené v Prospektu 
v souladu se skute� ností a �e v n� m nebyly zaml� eny �ádné skute� nosti, které by mohly zm� nit jeho význam. 
 
 
� SOB Leasing, a. s. 
 
 

   
Ing. Karel Bou� ek  Ing. Petr Jení� ek 
p�edseda p�edstavenstva  místop�edseda p�edstavenstva 

 

2. OPRÁVN� NÍ AUDITO � I  

Ú� etní záv� rky Emitenta za roky 2006 a 2007 byly auditovány:  

Auditorská firma:  Ernst  & Young Audit & Advisory, s.r.o., � len koncernu 

Osv� d� ení � .: 401  

Sídlo:  Kate�inská 40/466, Praha 2, PS�  120 00  

� lenství v profesní organizaci:  Komora auditor�  � eské republiky  

Odpov� dná osoba:  Douglas Burnham -  partner, Roman Haupfleisch 

Osv� d� ení � .:  2009 
 

3. VYBRANÉ FINAN � NÍ ÚDAJE 

 
ROZVAHA 
(konsolidovaná) dle CAS za období kon� ící 31. prosincem 2007 a 31. prosincem 2006 (v tis. K� ) 
 
AKTIVA  31. prosince 2007 31. prosince 2006  
Dlouhodobý nehmotný majetek 123 109 95 132 
Dlouhodobý hmotný majetek                                                            33 045 236  29 136 390 
Dlouhodobý finan� ní majetek 322 336 219 488 
Zásoby 19 260 12 533 
Dlouhodobé pohledávky  3 678 401 2 201 872 
Krátkodobé pohledávky 5 763 761 4 243 812 
Krátkodobý finan� ní majetek 10 149 436 31 463 
Ostatní aktiva  134 946 100 048 
Aktiva celkem  53 236 485 36 040 738 
   
PASIVA    
Základní kapitál 3 000 000 2 900 000 
Kapitálové fondy  1 411 931 98 310 
Rezervní fondy a ostatní fondy ze zisku 604 866 118 196 
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Výsledek hospoda�ení minulých let 1 850 625 1 655 672 
Výsledek hospoda�ení b� �ného ú� etního období 571 831 209 520 
Vlastní kapitál  7 439 253 4 981 698 
   
Rezervy 99 854 116 059 
Dlouhodobé závazky 9 909 571 53 811 
Krátkodobé závazky  2 046 255 1 349 630 
Bankovní úv� ry a výpomoci 26 978 027 23 337 324 
Ostatní pasiva 6 763 525 6 202 216 
Pasiva celkem   53 236 485 36 040 738 
 
 
VÝKAZ ZISKU A ZTRÁTY 
(konsolidovaný) dle CAS za období kon� ící 31. prosincem 2007 a 31. prosincem 2006 (v tis. K� ) 
 

31. prosince 2007  31. prosince 2006  
Obchodní mar�e 6821 19 414 
Tr�by za prodej vlastních výrobk�  a slu�eb  18 227 726 16 694 881 
Výkonová spot�eba  978 711 722 189 
P� idaná hodnota  17 255 836 15 992 106 
Konsolidovaný provozní výsledek hospoda� ení 738 382 606 579 
Konsolidovaný finan� ní výsledek hospoda� ení 9 978 -239 516 
Konsolidovaný výsledek hospoda� ení za ú� etní období 571 831 209 520 
Konsolidovaný výsledek hospoda� ení p� ed zdan� ním 748 360 367 063 
 
 
VÝKAZ PEN � �NÍCH TOK �  
(nekonsolidovaný) dle CAS za období kon� ící 31. prosincem 2007 a 31. prosincem 2006  (v tis. K� ) 
 
Pen� �ní toky z provozní � innosti: 31. prosince 2007 31. prosince 2006* 
Výsledek hospoda� ení za b� �nou � innost bez zdan� ní (+/-)  664 754 298 482 
   
� isté pen� �ní toky z provozní � innosti  12 401 615 11 601 857 
� isté pen� �ní toky z investi� ní � innosti  -17 635 898 -16 454 540 
� isté pen� �ní toky z finan � ní � innosti  - 15 334 543 4 846 276 
� isté sní�ení resp. zvýšení pen� �ních prost � edk�   10 100 259 -6 408 
Stav pen� �ních prost � edk�  a pen� �ních ekvivalent�  na 
za� átku ú� etního období  16 839 

 
23 247 

Stav pen� �ních prost � edk�  a pen� �ních ekvivalent�  na konci 
ú� etního období  10 117 098 

 
16 839 

*výkaz pen� �ních tok�  za ú� etní období kon� ící 31.12.2006 nebyl auditován 
 
 
ROZVAHA 
 
(nekonsolidovaná) dle CAS za období kon� ící 31. prosincem 2007 a 31. prosincem 2006 (v tis. K� ) 
 
AKTIVA  31. prosince 2007 31. prosince 2006  
Dlouhodobý nehmotný majetek 122 873 94 885 
Dlouhodobý hmotný majetek                                                            33 045 236  29 136 391 
Dlouhodobý finan� ní majetek 324 336 221 488 
Zásoby 19 260 12 533 
Dlouhodobé pohledávky  3 678 401 2 201 815 
Krátkodobé pohledávky 5 707 151 4 214 381 
Krátkodobý finan� ní majetek 10 117 098 16 839 
Ostatní aktiva  134 944 100 036 
Aktiva celkem  53 149 299 35 998 368 
   
PASIVA    
Základní kapitál 3 000 000 2 900 000 
Kapitálové fondy  1 411 931 98 310 
Rezervní fondy a ostatní fondy ze zisku 604 666 117 996 
Výsledek hospoda�ení minulých let 1 728 441 1 564 454 
Výsledek hospoda�ení b� �ného ú� etního období 538 366 178 554 
Vlastní kapitál  7 283 404 4 859 314 
   
Rezervy 88 298 110 667 
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Dlouhodobé závazky 9 989 686 53 811 
Krátkodobé závazky  2 046 214 1 434 720 
Bankovní úv� ry a výpomoci 26 978 027 23 337 324 
Ostatní pasiva 6 763 670 6 202 532 
Pasiva celkem   53 149 299 35 998 368 
 
VÝKAZ ZISKU A ZTRÁTY 
(nekonsolidovaný) dle CAS za období kon� ící 31. prosincem 2007 a 31. prosincem 2006 (v tis. K� ) 
 

31. prosince 2007  31. prosince 2006  
Obchodní mar�e 6 821 19 414 
Tr�by za prodej vlastních výrobk�  a slu�eb  18 010 486 16 527 802 
Výkonová spot�eba  983 379 726 549 
P� idaná hodnota  17 033 928 15 820 667 
Provozní výsledek hospoda� ení 535 239 449 456 
Finan� ní výsledek hospoda� ení 129 515 -150 974 
Výsledek hospoda� ení za ú� etní období 538 366 178 554 
Výsledek hospoda� ení p� ed zdan� ním 664 754 298 482 
 

4. RIZIKOVÉ FAKTORY 

Jsou uvedeny v úvodu tohoto Prospektu – Rizikové faktory. 
 

5. ÚDAJE O EMITENTOVI 

5.1 ZÁKLADNÍ ÚDAJE 

Obchodní firma:  � SOB Leasing, a.s.  
Místo registrace:  � eská republika, M� stský soud v Praze, oddíl B, vlo�ka 3491  
I� :  639 98 980  
Datum vzniku:  Emitent vznikl dnem zápisu do obchodního rejst�íku dne 31. �íjna 1995  
Právní forma:   akciová spole� nost  
Rozhodné právo:   právo � eské republiky; � innost Emitenta upravuje zejména Obchodní zákoník  
Sídlo:  � eská republika, Praha 4, Na Pankráci 310/60, PS�  140 00  
Telefonní � íslo:  + 420 222 012 111  
Fax: + 420 271 128 027 
E-mail: info@csobleasing.cz 
Internet: www.csobleasing.cz 
Stanovy:  Stávající zn� ní stanov Emitenta bylo schváleno rozhodnutím jediného akcioná�e dne 10.9.2007. 

Stanovy jsou v souladu s Obchodním zákoníkem ulo�eny ve sbírce listin v obchodním rejst�íku.  
Zakladatelská listina:    Spole� nost byla zalo�ena v souladu s právním �ádem � eské republiky za podmínek stanovených 

Obchodním zákoníkem, a to bez výzvy k upisování akcií, na základ�  zakladatelské listiny ze dne 
18. �íjna 1995. Zakladatelská listina je v souladu s Obchodním zákoníkem ulo�ena ve sbírce listin 
v obchodním rejst�íku.  

P�edm� t � innosti: V souladu s § 56 Obchodního zákoníku je Emitent právnickou osobou zalo�enou za ú� elem 
podnikání. P�edm� t podnikání Emitenta je uveden � lánku III stanov Emitenta a v kapitole 6 " 
P�ehled podnikání" tohoto Prospektu.  

Charakteristika spole� nosti: Spole� nost je dnes ze 100% vlastn� na � eskoslovenskou obchodní bankou, a. s., a pat�í do 
nadnárodní skupiny KBC Group N.V. Hlavním p�edm� tem její � innosti je pronájem 
pr� myslového zbo�í, motorových vozidel a ostatních dopravních prost�edk� , technologických 
za�ízení a nemovitostí, poskytování leasingu, poskytování p� j� ek, úv� r�  a zprost�edkovatelská 
� innost v oblasti obchodu. � SOB Leasing je vedoucí spole� nosti � eského leasingového trhu, 
p�i� em� dlouhodob�  získává z�etelný náskok p�ed svými konkurenty. 

�

5.2 HISTORIE A VÝVOJ  EMITENTA 

� SOB Leasing je akciová spole� nost, která vznikla dne 31. �íjna 1995 a sídlí na adrese Na Pankráci 310/60, 140 00 Praha 4, 
� eská republika, identifika� ní � íslo 639 98 980. Hlavním p�edm� tem její � innosti je pronájem pr� myslového zbo�í, motorových 
vozidel a ostatních dopravních prost�edk� , technologických za�ízení a nemovitostí, poskytování leasingu, poskytování p� j� ek, 
úv� r�  a zprost�edkovatelská � innost v oblasti obchodu.  
 
V roce 2007 byl navýšen základní kapitál spole� nosti na 3 mld. K� . Vklad do základního kapitálu byl u� in� n mate�skou 
spole� ností � eskoslovenská obchodní banka, a. s., byl splacen v pen� zích a zapsán do obchodního rejst�íku dne 24. zá�í 2007. 
Mate�skou spole� ností spole� nosti je � eskoslovenská obchodní banka, a. s. se sídlem Praha 5, Radlická 333/150, PS�  15057, 
která se podílí 100 % na základním kapitálu spole� nosti. Kone� nou mate�skou spole� ností byla k 31. prosinci 2004 Almanij N.V. 
sídlící v Belgii. Dne 2. b�ezna 2005 rozhodly valné hromady spole� ností Almanij N.V. a KBC Bank and Insurance Holding 
Company N.V. o fúzi t� chto spole� ností. Na základ�  této fúze se kone� nou mate�skou spole� ností stala KBC Group N.V. 
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Spole� nost je sou� ástí konsolida� ního celku � SOB. 
 
Spole� nost nemá uzav�enou ovládací smlouvu/smlouvu o rozd� lení zisku s mate�skou spole� ností. 
 
Dce� iné a partnerské spole� nosti 
 
� eskoslovenská obchodná banka, a.s. 
Emitent je od 1.1.2008 akcioná�em spole� nosti � eskoslovenská obchodná banka, a.s. se sídlem Bratislava, Michalská 18, I� : 36 
854 140. 
 
� SOB Leasing pojiš
 ovací maklé� , s. r. o., 
� SOB Leasing pojiš� ovací maklé�, s. r. o. (dále jen � SOBL PM), je 100% dce�inou spole� ností � SOB Leasing a zabývá se 
zprost�edkováním pojišt� ní. Hlavním cílem spole� nosti � SOB Leasing pojiš� ovací maklé�  je zajišt� ní doprovodných 
pojiš� ovacích slu�eb v oblasti leasingového i neleasingového financování formou zprost�edkování všech druh�  pojišt� ní, tedy 
havarijního pojišt� ní, pojišt� ní odpov� dnosti za škody zp� sobené provozem vozidla (tzv. povinné ru� ení), pojišt� ní schopnosti 
splácet a dalších dopl
 kových pojišt� ní k finan� ním produkt� m � SOB Leasing. � SOB Leasing pojiš� ovací maklé� také nabízí 
zákazník� m � SOB Leasing zprost�edkování výhodného pojišt� ní pro automobily, stroje a za�ízení, které nebyly po�ízeny 
prost�ednictvím finan� ních produkt�  � SOB Leasing. Spole� nost nabízí také �adu pojistných produkt�  pro pojišt� ní r� zných jiných 
komodit a pro krytí dalších pojistných rizik.  
 
PSA Finance � eská republika 
Spole� nost PSA Finance � eská republika, s. r. o., nabízí zna� kové financování pro vozy zna� ky Peugeot a Citroen. � SOB 
Leasing pro tuto spole� nost na základ�  uzav�ené smlouvy o spolupráci dlouhodob�  spravuje leasingové smlouvy a poskytuje 
zákazník� m této spole� nosti klientské slu�by odpovídající vysokým standard� m � SOB Leasing. 
 
 

5.3 INVESTICE 

Emitent neprovedl �ádné významné investice od data poslední uve�ejn� né ú� etní záv� rky a �ídící orgány Emitenta se nezavázaly k 
�ádným významným budoucím investicím Emitenta.  
 
 

6. P� EHLED PODNIKÁNÍ 

6.1 HLAVNÍ � INNOSTI 

 
� SOB Leasing je univerzální leasingovou spole� ností poskytující své finan� ní slu�by pro podnikatelské i nepodnikatelské 
subjekty. Nabídka spole� nosti zahrnuje produkty pro financování osobních, u�itkových a nákladních automobil� , stroj� , za�ízení, 
investi� ních celk�  a výpo� etní techniky. 
Spole� nost � SOB Leasing je stoprocentní dce�inou spole� ností � SOB, je � lenem Skupiny � SOB a významné nadnárodní skupiny 
KBC Lease. Skupina KBC Lease pat�í do evropské finan� ní skupiny KBC, do které pat�í i � SOB, 100% vlastník spole� nosti 
� SOB Leasing. � SOB Leasing je �ízen v p�ímé linii spole� ností KBC Lease a díky svým výsledk� m a svému mimo�ádnému 
postavení na � eském trhu je významným � lenem skupiny KBC Lease. 
� SOB Leasing je ji� od roku 2001 nep�etr�it �  jedni� kou � eského leasingového trhu s nejvyšším tr�ním podílem. Obchody 
spole� nosti � SOB Leasing rostly v roce 2007 rychlejším tempem ne� obchody dvou hlavních konkurent�  na leasingovém trhu. V 
lo
 ském roce dle údaj�  � LFA* zvýšil náskok p�ed leasingovou dvojkou, spole� ností Unicredit Leasing, o 1,2 miliardy korun (o 
15 procent) a p�ed spole� ností ŠkoFIN o 2,4 miliardy korun (o 22 procent). 
� SOB Leasing nabízí svým zákazník� m úplnou škálu produkt� : finan� ní leasing, úv� r, splátkový prodej a operativní leasing 
v� etn�  produkt�  Full service leasing, Fleet management a LeaseBack nabízený pod obchodní zna� kou CarPark (od 1. 4. 2008 pod 
názvem � SOB Autolease). K nabídce svých produkt�  poskytuje spole� nost � SOB Leasing i související slu�by, zejména 
komplexní pojišt� ní. 
� SOB Leasing je jako jediná univerzální leasingová spole� nost na � eském trhu dr�itelem mezinárodn�  uznávaného certifikátu 
ISO 9001:2000. Certifikát je platný pro vývoj a poskytování slu�eb v oblasti finan� ního leasingu, operativního leasingu se 
slu�bami, splátkového prodeje a zákaznického úv� ru. 
� SOB Leasing disponuje celorepublikovou pobo� kovou sítí. Spole� nost je zastoupena formou plnohodnotné „kamenné“ pobo� ky 
ve všech krajích � eské republiky. Pobo� ková sí�  � ítala v roce 2007 celkem 13 pobo� ek v nejv� tších m� stech � R. 
 
* � LFA vykazuje výsledky svých � len�  podle sou� tu po�izovacích cen u p�edm� t�  po�ízených leasingem a sou� tu financovaných � ástek u 
spot�ebitelských úv� r� , v�dy podle data p �edání p�edm� tu zákazník� m do u�ívání. � SOB Leasing u všech produkt�  uvádí své výsledky jako sou� et 
po�izovacích cen financovaných p�edm� t�  
6.1.1. P� ehled podnikání Emitenta 
 
·  Koup�  zbo�í za ú� elem jeho dalšího  prodeje a prodej s výjimkou � inností uvedených v p�ílohách zákona � . 455/91 Sb.,  
·  pronájem pr� myslového zbo�í,  
·  pronájem motorových vozidel,  
·  pronájem ostatních dopravních prost�edk�  mimo motorových vozidel, 
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·  pronájem technologických za�ízení, 
·  zprost�edkovatelská � innost v oblasti obchodu, 
·  realitní kancelá�,  
·  pronájem nemovitostí v� etn�  dopl
 kových slu�eb, 
·  � innost organiza� ních a ekonomických poradc� , 
·  in�enýrská � innost v investi� ní výstavb� , 
·  poskytování leasingu, 
·  odkup pohledávek, 
·  poskytování p� j� ek a úv� r� , 
·  poskytování programového vybavení – software, 
·  pojiš� ovací agent,  
·  pod�ízený pojiš� ovací zprost�edkovatel. 
 
6.1.2 Produkty pro zákazníky 
 
� SOB Leasing jako univerzální a zárove
  nejv� tší leasingová spole� nost na trhu nabízí úplnou škálu produkt�  pro financování 
automobil� , stroj�  a za�ízení. Jedná se o finan� ní leasing, zákaznický úv� r a operativní leasing, ka�dý z t� chto produkt�  dopln� ný 
o r� zné produktové varianty. V pr� b� hu roku 2007 Spole� nost p�ipravila �adu nových produkt� , které zohled
 ují nový legislativní 
rámec daný reformou ve�ejných financí ú� innou od 1. 1. 2008. 

Finan � ní leasing pro soukromé osoby (spot � ebitele)  

Proto�e spot�ebitel neuplat
 uje splátky finan� ního leasingu da
 ov�  jako náklady a proto�e byla od 1. 1. 2008 pro leasingovou 
spole� nost zrušena mo�nost tzv. „leasingového“ odpisování, je mo�né poskytnout spot�ebitel� m finan� ní leasing bez jakýchkoliv 
omezení. Produkt je ur� en pro spot�ebitele, kte�í mají mo�nost volit dobu trvání leasingové smlouvy i jejího splácení od 24 m� síc�  
do 84 m� síc� . Spot�ebitel tedy m� �e vlastnit automobil financovaný leasingem ji� nap�. po dvou letech leasingu. 

Finan � ní leasing OPTIMAL  

Jde o výhodný finan� ní leasing s vysokou variabilitou parametr�  smlouvy s dobou trvání odpovídající minimální dob�  odpisování 
dle zákona o daních z p�íjm� . Produkt je vhodný pro financování širokého spektra zna� ek vozidel (nákladních i osobních) a jejich 
model� , ale také stroj� , za�ízení, r� zných technologií (v� etn�  velkých technologických celk� ) a informa� ní techniky (v této 
komodit�  z� stává i po 1. 1. 2008 minimální doba leasingu 36 m� síc� ). Charakteristickým znakem této nové podoby produktu je 
nízká splátka zp� sobená mimo jiné zákonným prodlou�ením minimální doby trvání finan� ního leasingu. 

Finan � ní leasing OPTIMAL se zrychleným splácením  

Finan� ní leasing vychází vst�íc pot�eb�  zákazník�  na úhradu po�izovací ceny financovaného majetku formou leasingových splátek 
za co nejkratší dobu p�i zachování všech zákonných výhod s financováním spojených. V rámci smlouvy je mo�né sjednat tzv. 
zrychlené splácení nap�. na 3 nebo 4 roky, kdy po zbývající dobu trvání smlouvy m� �e zákazník vyu�ít re�imu výhodného 
pojišt� ní financovaného majetku, ale splátky odpovídající cen�  majetku mít ji� splacené. 

�
Finan � ní leasing MINIMAL 36+ s mo�ností p � ed� asného ukon � ení financování  

� SOB Leasing tímto produktem napl
 uje pot�eby zákazník�  – podnikatel� , kte�í si p�ejí sami volit dobu ukon� ení své smlouvy, 
pokud se rozhodli, aby jejich leasing nedob� hl v dohodném termínu. Tento produkt umo�
 uje standardn�  p�ed� asn�  ukon� it 
leasingovou smlouvu po 36 m� sících (uzav�enou na zákonem stanovenou minimální dobu) na vlastní �ádost zákazníka. Principem 
produktu je stanovení takové maximální výše akontace a minimální výše z� statkové hodnoty, aby kdykoliv p�i p�ed� asném 
ukon� ení po 36. splátce byla odkupní cena p�edm� tu financování vyšší ne� z� statková hodnota p�edm� tu a tedy ji� zaplacené 
splátky byly v�dy da
 ov�  uznatelné. � SOB Leasing nabízí takové podmínky produktu, kdy zákazník má mo�nost a ví, ve kterém 
okam�iku je ekonomicky nejvýhodn� jší smlouvu p�ed� asn�  ukon� it v prost�edí nové da
 ové legislativy, co� je zvlášt�  d� le�ité 
pro podnikatele. Zákazník má mo�nost ihned po �ádném ukon� ení leasingové smlouvy financovaný p�edm� t smlouvy odprodat, a 
uvolnit si tak zdroje na p�ípadnou další novou pot�ebnou investici. Produktem lze financovat osobní, u�itková i nákladní vozidla, 
stroje, za�ízení a jiné technologie ve 2. odpisové skupin� . 

Finan � ní leasing MINIMAL 

Jde o krátký finan� ní leasing se zvýšenou z� statkovou hodnotou na konci financování, který vychází z ustanovení §24 odst. 5 
zákona o dani z p�íjm� . P�edností tohoto produktu je doba financování i trvání smlouvy po dobu kratší, ne� je minimální doba 
odpisování dle zákona a nízké splátky. Specifikem produktu je promítnutí splátek do da
 ových náklad� , kdy podle aktuálního 
stanoviska ministerstva financí lze nájemné uplatnit a� formou dodate� ných da
 ových p�iznání ke dni odkupu p�edm� tu 
financování a p�i spln� ní podmínky výše kupní ceny. 
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Finan � ní leasing pro luxusní automobily  

Pozitivním d� sledkem reformy je zrušení hranice 1,5 milionu korun pro da
 ovou uznatelnost náklad�  na po�ízení osobních 
automobil� . Od 1. 1. 2008 tedy nebude limitována da
 ová uznatelnost leasingového nájemného u luxusních automobil� , a tím se 
op� t otvírají dve�e pro za� len� ní voz�  nad 1,5 milionu korun do firemních vozových park�  cestou po�ízení prost�ednictvím 
finan� ního leasingu. Toto je ur� it�  dobrá zpráva pro prodejce luxusních voz� , ale i pro podnikatele, kte�í tak nebudou muset 
po�izování reprezentativních vozidel �ešit operativním leasingem pouze z d� vodu da
 ové uznatelnosti. 

Finan � ní leasing nabízíme v mnoha dalších variantách:  

• Zp� tný leasing: specifická forma leasingu, která je zalo�ena na odkupu v� ci, která je ji� ve vlastnictví zákazníka a následném 
splácení formou leasingových splátek. Cílem operace je získání pot�ebné hotovosti pro zákazníka.   

• Subleasing: p�edm� t leasingu je se souhlasem � SOB Leasing pronajatý formou podnájmu leasingovým nájemcem t�etímu 
subjektu.  

• PRIBOR+: leasingový úrok je smluvn�  vázán na pohyb sazby 3M PRIBOR na trhu mezibankovních depozit – výsledkem jsou 
pohyblivé leasingové splátky.  

• Devizový leasing: finan� ní leasing uskute�
 ovaný v EUR.  

Operativní leasing  

V posledních letech roste zájem také o operativní leasing. Jedná se o dlouhodobý pronájem p�edm� tu bez p�echodu vlastnictví po 
skon� ení smlouvy, kdy p�edm� t leasingu klient vrací leasingové spole� nosti. Hlavní výhodou tohoto zp� sobu financování je 
p�enesení pé� e o automobily, stroje nebo za�ízení na leasingovou spole� nost, 100% da
 ová uznatelnost leasingových splátek, 
mo�nost rovnom� rného plánování investic, ni�ší kalkula� ní základ pro výpo� et splátek oproti ostatním formám financování a 
stabilní náklady. 

� SOB Leasing v roce 2007 nabízel operativní leasing pod obchodní zna� kou CarPark (tato zna� ka byla od 1. 4. 2008 nahrazena 
názvem � SOB Autolease) v rámci operativního leasingu ucelenou �adu produkt� :  

• full sevice leasing   
·  produkt umo�
 uje zákazníkovi výhodn�  provozovat firemní osobní a u�itkové vozy a vyu�ívat �ady slu�eb za m� sí� ní 

poplatek  
·  hrazená � ástka pokrývá plnohodnotné u�ívání vozu i veškeré náklady na provoz (údr�ba, opravy, pojišt� ní atd.) 
·  � SOB Leasing nabízí � tve�ici typ�  kalkulací nastavených tak, aby si z nich dokázal vybrat ka�dý zájemce o full sevice 

leasing 
·  jednotlivé kalkulace se liší ve zp� sobu vyú� tování slu�eb a dalších zvolených parametr�  smlouvy 

• 
fleet management  

·  fleet management je komplexní správa vozového parku (tzv. outsourcing) leasingovou spole� ností  
·  � SOB Leasing tímto produktem zákazník� m zajiš� uje slu�by a administrativu pro provoz dopravní techniky v jejich 

vlastnictví, tj. bez financování vozidla  
·  fleet management je vyu�itelný pro vozidla po�ízená na finan� ní leasing nebo ve vlastnim majetku  
·  produkt zahrnuje nabídku veškerých slu�eb jako full service leasing 
·  slu�by související s provozem a u�íváním p�edm� tu jsou zajišt� ny po celou dobu trvání smlouvy 

 
• leaseback  

·  uvoln� ní finan� ních prost�edk�  zákazníka odprodejem jeho stávajícího autoparku  
·  zákazník následn�  u�ívá své vozidla formou full service leasingu v� etn�  slu�eb 

• 
 operativní leasing bez slu�eb  

·  jedná se o pronájem movité v� ci bez doprovodných slu�eb  
·  financování vozového parku � i stroj�  mimo rozvahu  
·  zákazník získá pot�ebné vybavení pro � asov�  omezené projekty (neplatí minimální doba financování jako u finan� ního 

leasingu)  
 

� SOB Leasing financuje formou operativního leasingu jak osobní a u�itkové automobily, tak nákladní automobily, stroje a 
za�ízení. 

Zákaznický úv � r 

Nebankovní spot�ebitelské úv� ry, poskytované leasingovými spole� nostmi na financování movitých v� cí, jsou segmentem, který 
v posledních 2 letech vzrostl a nadále ješt�  poroste. Zde � iní meziro� ní r� st 40–50 %. U nákupu nákladních automobil� , autobus�  
a stroj�  ze strany zákazník�  podnikatel�  se nebankovní úv� ry leasingových spole� ností pou�ívají také, a to nap�. p�i � erpání 
r� zných dota� ních program� . Tam je toti� podmínkou vlastnictví dotovaného p�edm� tu zákazníkem, a to úv� r spl
 uje. � SOB 
Leasing nabízí ú� elový úv� r pro po�ízení nových a ojetých automobil�  všech typ� , autobus� , stroj�  a za�ízení. Hlavní výhody tzv. 
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„leasingového“ úv� ru jsou podobné jako u leasingu – rychlost a uzavírání na míst� , výhodné pojišt� ní ve splátkách, 
administrativní jednoduchost (minimum podklad� ) a procesní komfort obdobný leasingovému zp� sobu financování. Navíc je 
výhodou zákaznického úv� ru skute� nost, �e se p�edm� t financování ihned stává majetkem zákazníka (mo�nost � erpání prost�edk�  
z dota� ních program� ), doba splácení od 6 do 84 m� síc�  a splátka úv� ru není zatí�ena DPH. 
�
Informa � ní portál eLeasing 

� SOB Leasing poskytuje zákazník� m zdarma ke všem finan� ním produkt� m unikátní informa� ní portál eLeasing. 
Prost�ednictvím portálu eLeasing získá zákazník nap�. okam�itý p�ehled o provozních nákladech jednotlivých p�edm� t�  
financování (p�i operativním leasingu) nebo ocelkových nákladech svého vozového parku podle jednotlivých slu�eb (p�i 
operativním leasingu � i fleet managementu), m� �e jednoduše a rychle komunikovat se spole� ností � SOB Leasing, má k dispozici 
p�ehled splácení své smlouvy a má p�ístup k atraktivním ak� ním nabídkám. 

Vlastní autobazar � SOB Leasing 

� SOB Leasing nabízí zákazník� m ve vlastním autobazaru prov�� ené osobní a u�itkové automobily pocházející p�evá�n�  z 
ukon� ené zákaznické smlouvy nebo z operativního leasingu s prov�� eným p� vodem, kvalitou i cenou. Vozidla je mo�né zakoupit 
p�ímo (platba hotov� ) a nebo m� �ete vyu�ít nabídku financování od � SOB Leasing formou finan� ního leasingu nebo 
zákaznického úv� ru v� etn�  mo�nosti p�ímo na míst�  získat výhodné pojišt� ní. Autobazar � SOB Leasing nabízí zákazník� m i 
výkup vozidel, kte�í mohou tímto zp� sobem získat finan� ní prost�edky na úhradu akontace leasingové � i úv� rové smlouvy 
uzav�ené na po�ízení nového vozidla. 

 
6.1.3 Produkty pro dodavatele 
 
� SOB Leasing poskytuje spolupracujícím dodavatel� m výhodné speciální finan� ní produkty pro financování jejich nových i 
ojetých skladových � i p�edvád� cích vozidel p�. nových � i pou�itých stroj�  a za�ízení (tzv. wholesale and stock financing). Naše 
spole� nost je schopna financovat skladové vozy i vozy vystavené na prodejn�  � i jiné prodejní ploše, náhradní díly (materiál a 
zbo�í) a další investi� ní pot�eby dodavatele, nap�. vybavení servisu a nemovitosti. Svými produkty � SOB Leasing financuje další 
rozvoj svých partner� . Jedná se o tyto finan� ní produkty pro dodavatele: 
�
Ú� elové rámcové obchodní financování:  
• rámcové financování na po�ízení konkrétních vozidel � i jiné dopravní techniky dodavatelem formou jednotlivých � erpání, 
• ur� eny pro p�edfinancování nové i ojeté dopravní techniky (skladové a p�edvád� cí). 
�
Ú� elové individuální obchodní financování:  
• individuální jednorázové financování na po�ízení konkrétních vozidel nebo stroj�  a za�ízení dodavatelem, 
• ur� eny pro p�edfinancování nových i ojetých vozidel (skladová a p�edvád� cí) a nových i pou�itých stroj�  a za�ízení.  
 
Financování dealerských sítí:  
• rámcové financování (úv� rového � i faktoringového typu) na po�ízení konkrétních nových vozidel dodavatelem (dealerem) nap�. 
od importéra konkrétní zna� ky,  
• ur� eny pro p�edfinancování nových vozidel (skladová a p�edvád� cí) celé dealerské sít�  vybraných zna� ek dopravní techniky. 
 
Provozní financování:  
• financování bez konkrétní vazby na nabytí p�edm� tu financování, 
• ur� eny pro financování náhradních díl�  (materiálu a zbo�í) k p�edm� t� m financování, nebo p�ípadn�  pro financování nákup�  
budoucích p�edm� t�  financování apod.  
 
Investi � ní financování provozních nemovitostí dodavatel � : 
• ú� elové st�edn� dobé a dlouhodobé financování k uspokojení investi� ních pot�eb dodavatel�  v oblasti jejich provozního 
nemovitého majetku (nap�. showroomu, nového servisu apod.), 
• ur� eny pro financování koup�  nemovitostí, refinancování pen� �ních prost�edk�  pou�itých na ji� realizovanou koupi nemovitostí 
a/nebo na financování rekonstrukcí, oprav nebo inovací nemovitostí. 
 
Pro pohodlnou p�ípravu kalkulací a rychlé uzavírání smluv se zákazníky naše spole� nost poskytuje prodejc� m a dodavatel� m 
komfortní software eLine, který pracuje v re�imu on-line. � SOB Leasing má s vyu�íváním tohoto systému ji� t� íletou zkušenost u 
prodejc�  ojetých voz�  a v pr� b� hu roku 2007  rozší� ila tuto aplikaci i mezi dealery nových voz� . Uzav�ení smlouvy se 
zákazníkem je p�i vyu�ití eLine ve standardních p�ípadech otázkou n� kolika minut. Dodavatel  je tak schopen výrazn�  urychlit 
uzav�ení smlouvy se zákazníkem, zvýšit tak komfort obsluhy a vyu�ít našich slu�eb pro rychlejší a kvalitn� jší distribuci v míst�  
prodeje. 
Spolu s internetovým portálem eLeasing, který � SOB Leasing jako jediná spole� nost zdarma poskytuje svým zákazník� m, je 
aplikace eLine sou� ástí nového moderního zp� sobu elektronické komunikace spole� nosti se zákazníky a obchodními partnery. 
 
6.1.4 Pojišt� ní 
 
� SOB Leasing zajiš� uje pojišt� ní financovaného majetku prost�ednictvím své dce�iné spole� nosti � SOB Leasing pojiš� ovací 
maklé�. Hlavním cílem spole� nosti � SOBLPM je zajišt� ní všech druh�  pojišt� ní pro všechny typy p�edm� t�  financovaných 
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� SOB Leasing. Spole� nost má v sou� asné dob�  uzav�eny pojistné smlouvy pro dopravní techniku s pojiš� ovnami � SOB 
Pojiš� ovna, Allianz pojiš� ovna, � eská pojiš� ovna, Generali pojiš� ovna, Kooperativa pojiš� ovna, Uniqa pojiš� ovna a Servisní 
pojiš� ovna. Pro komoditu stroje a za�ízení má uzav�eny hromadné pojistné smlouvy s pojiš� ovnami � SOB Pojiš� ovna a Allianz 
pojiš� ovna a Kooperativa pojiš� ovna. 
 
� SOB Leasing nabízí zákazník� m výhodn� jší pojišt� ní, ne� by zpravidla získali individuáln�  p�ímo od pojiš� ovny. Zákazníci 
vyu�ívají výhodných sazeb, kterých � SOBL PM dosahuje díky velkému objemu pojistného. Navíc je pojišt� ní bez DPH zahrnuto 
do splátek smlouvy, a umo�
 uje tak m� sí� ní splátky pojistného. Toto zákazníkovi šet�í � asovou hodnotu pen� z, ale i veškeré 
starosti, které by m� l se sjednáním a s placením jím sjednané samostatné pojistky. 
 
� SOB Leasing nabízí u všech svých finan� ních produkt�  zákazníkovi sjednání havarijního nebo strojního pojišt� ní 
s garantovanou sazbou pojistného po celou dobu splácení zákaznické smlouvy. Povinné ru� ení nabízí � SOB Leasing ve dvou 
variantách: fixní sazby, které mohou být garantované a� na 7 let trvání smlouvy, nebo sazby pohyblivé, jejich� výše je 
garantována na jeden rok. 
 
Další výhodnou je, �e zákazník si m� �e uzav�ít leasingovou nebo úv� rovou smlouvu s povinným ru� ením, u kterého � SOB 
Leasing zohlední zákazníkovi vstupní bonus od všech pojistitel�  v � R, který v roce 2007 � inil a� 35 %. Toto zvýhodn� ní nabízí 
� SOB Leasing svým zákazník� m u � SOB Pojiš� ovny a Allianz pojiš� ovny. 
  
Zákazník má mo�nost pokra� ovat v pojišt� ní i po �ádném ukon� ení smlouvy za výhodné pojistné sazby i po �ádném ukon� ení 
smlouvy. Tato slu�ba je pro zákazníky bezplatná a zajiš� uje mo�nost kontinuálního pojišt� ní bez nutnosti p�istavit pojiš� ovn�  v� z. 
 
� SOB Leasing navíc poskytuje svým zákazník� m velmi výhodnou slu�bu: spole� nost má s p�edními pojiš� ovnami smluvn�  
zajišt� ny takzvané standardy v likvidaci pojistných událostí u p�edm� t�  po�ízených na leasing � i úv� r. Tyto standardy zvyšují 
rychlost p�i �ešení pojistných událostí. Jejich významnou sou� ástí jsou závazné termíny likvida� ních fází p�i �ešení škod, � ím� 
zákazník získá jasný p�ehled o jednotlivých krocích pojiš� ovny. 
 
� SOB Leasing nabízí ve spolupráci s pojiš� ovnami CARDIF PRO VITA a � SOB Pojiš� ovnou k leasingu a k zákaznickému 
úv� ru dopl
 kové pojišt� ní schopnosti splácet. 
 
� SOBL PM také nabízí zákazník� m � SOB Leasing zprost�edkování výhodného pojišt� ní pro automobily, stroje a za�ízení, které 
nebyly po�ízeny prost�ednictvím finan� ních produkt�  � SOB Leasing a dále také m� �e zprost�edkovat �adu pojistných produkt�  
pro pojišt� ní r� zných jiných komodit a pro krytí dalších pojistných rizik. 
 

6.2 � ESKÝ LEASINGOVÝ TRH V ROCE 2007 

Objem � eského leasingového trhu movitostí dosáhl v roce 2007 výše 126 miliard korun, co� znamenalo meziro� ní r� st tém��  o 15 
procent. Nejvyšší podíl m� l tradi� n�  leasing silni� ních vozidel. Mírn�  vzrostl i podíl stroj�  a za�ízení. 
 

Vývoj komoditní struktury � eského leasingového trhu
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Spole� nost � SOB Leasing svým lo
 ským rekordním obratem ve výši 25,5 miliardy korun a osmnáctiprocentním meziro� ním 
r� stem potvrdila svou presti�ní pozici v � ele leasingového trhu a udr�ela si více ne� patnáctiprocentní podíl na rostoucím 
leasingovém trhu. 
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Podíly na relevantním trhu* v roce 200 7 
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�
Vliv reformy ve �ejných financí v roce 2008 
 
 
V roce 2007 Spole� nost p�ipravila �adu nových produkt� , které zohled
 ují nový legislativní rámec daný reformou ve�ejných 
financí ú� innou od 1. 1. 2008. 
U finan� ního leasingu byla od po� átku roku 2008 prodlou�ena minimální doba leasingu automobil� , stroj�  a za�ízení na dobu 
shodnou s délkou odepisování. Konkrétn�  u osobních, u�itkových a nákladních automobil�  je minimální doba trvání leasingové 
smlouvy prodlou�ena ze 3 na 5 let. U leasingu stroj�  a za�ízení došlo k prodlou�ení ze 3 na 5 let (II. odpisová skupina) resp. ze 3 
na 10 let (III. odpisová skupina). 
K významnému prodlou�ení minimální doby trvání smlouvy došlo u finan� ního leasingu nemovitostí – z 8 na 30 let. 
Další zm� nou je ustanovení, podle kterého z celkového souboru ro� ního leasingového nájemného p�esahujícího 1 milion korun 
není 1 procento da
 ov�  uznatelné. 
Pozitivní zm� nou je zrušení hranice 1,5 milionu korun pro da
 ovou uznatelnost osobních automobil� . Od po� átku roku 2008 tedy 
není limitována da
 ová uznatelnost nájemného luxusních automobil� . 
Zm� ny související s reformou ve�ejných financí se dotýkají nejen finan� ního leasingu, ale i úv� r�  v� etn�  bankovních. P�íkladem 
je da
 ová neuznatelnost finan� ních náklad�  (úrok�  a souvisejících náklad� ) z úv� r�  nad limit 12M PRIBOR + 4 % p. a. 
u právnických osob a test tzv. nízké kapitalizace. Podle pravidel nízké kapitalizace nejsou da
 ov�  uznatelné finan� ní náklady na 
úv� r od sp�ízn� ných osob v p�ípad� , kdy objem t� chto úv� r�  p�esáhne dvojnásobek vlastního kapitálu dlu�níka. Novinkou je 
zavedení testu nízké kapitalizace také pro úv� ry od nesp�ízn� ných osob, u kterých nebudou finan� ní náklady da
 ov�  uznatelné v 
p�ípad� , kdy objem úv� r�  p�esáhne šestinásobek (v roce 2009 � ty�násobek) vlastního kapitálu a hodnota finan� ních náklad�  
p�evýší 1 000 000 K�  za rok.  
Leasing si v � R získal trvalou oblibu mezi podnikateli a spot�ebiteli díky celé �ad�  výhod. Da
 ové zvýhodn� ní bylo pouze jedním 
z t� chto faktor� . Leasingové financování z� stane stále nejdostupn� jší formou financování po�ízení majetku, jeho� výhodou je 
rychlost, uzavírání v míst�  prodeje financovaného p�edm� tu, doprovodné slu�by (p�edevším výhodné pojišt� ní), administrativní 
jednoduchost (minimum podklad�  po�adovaných od �adatele o leasing) a schopnost leasingové spole� nosti pru�n�  reagovat na 
pot�eby a specifika zákazníka. 
Pro dodavatele je leasing efektivním nástrojem, který jim pomáhá zvyšovat prodeje. Díky nabídce finan� ního leasingu dopln� né o 
atraktivní obchodní akce jsou dodavatelé schopni lépe realizovat prodej automobilu nebo stroje. 
  
�

ORGANIZA � NÍ STRUKTURA 

Informace o vztazích s bankou ovládanými osobami a osobami, v nich� je � SOB v� tšinovým spole� níkem k 30.6.2008, jsou 
uvedeny v následující tabulce. 
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Podíl banky na 
hlasovacích 

právech  

p� ímý nep � ímý celkem
p� ímý a nep � ímý

celkem

(název podle výpisu z OR) (název podle výpisu z OR) tis. K� % % % % obchodní jméno ANO/NE

25636855 Auxilium, a.s. Praha 5, Radlická 333/150 akciová spol. 1 000 000 100,00 0,00 100,00 100,00 - NE

63987686 Bankovní informa� ní technologie, s.r.o. Praha 5, Radlická 333/150
spol. s ru� . 
omezeným 20 000 100,00 0,00 100,00 100,00 - NE

26760401 Centrum Radlická a.s. Praha 5, Radlická 333/150 akciová spol. 500 000 100,00 0,00 100,00 100,00 - NE

49241397 � eskomoravská stavební spo�itelna, a.s. Praha 10, Vinohradská 3218/169 akciová spol. 1 500 000 55,00 0,00 55,00 55,00 - NE

63999463
� SOB Asset Management, a.s., � len skupiny 
� SOB Praha 5, Radlická 333/150 akciová spol. 34 000 20,59 0,00 20,59 52,94 - NE

45794278 � SOB Factoring, a.s. Praha 10, Benešovská 2538/40 akciová spol. 70 800 100,00 0,00 100,00 100,00 - NE

25677888
� SOB Investi� ní spole� nost, a.s., � len skupiny 
� SOB Praha 5, Radlická 333/150 akciová spol. 216 000 73,15 17,66 90,81 100,00

� SOB Asset Management, 
Auxilium NE

27081907
� SOB Investment Banking Services, a.s., � len 
skupiny � SOB Praha 5, Radlická 333/150 akciová spol. 2 000 000 100,00 0,00 100,00 100,00 NE

27151221 � SOB Leasing pojiš�ovací maklé�, s.r.o. Praha 4, Na Pankráci 60/310
spol. s ru� . 
omezeným 2 000 0,00 100,00 100,00 100,00 � SOB Leasing (� R) NE

63998980 � SOB Leasing, a.s. (� R) Praha 4, Na Pankráci 310/60 akciová spol. 3 000 000 100,00 0,00 100,00 100,00 - NE

60917776
� SOB Penzijní fond Progres, a. s., � len skupiny 
� SOB Praha 5, Radlická 333/150 akciová spol. 320 000 100,00 0,00 100,00 100,00 - NE

61859265
� SOB Penzijní fond Stabilita, a. s., � len skupiny 
� SOB Praha 5, Radlická 333/150 akciová spol. 297 167 100,00 0,00 100,00 100,00 - NE

27924068
� SOB Property fund, uzav�ený investi� ní fond, 
a.s., � len skupiny � SOB Praha 5, Radlická 333/151 akciová spol. 968 000 59,30 9,95 69,25 64,46

� SOB Asset Management, 
� SOB Pojiš�ovna  NE

61251950 Eurincasso, s.r.o. Praha 10, Benešovská 2538/40
spol. s ru� . 
omezeným 1 000 0,00 100,00 100,00 100,00 � SOB Factoring (� R) NE

99999999 FAP invest S.A. v likvidaci
2 rue de l´Avenir, L-1147 Luxemburg, 
Lucembursko

zahr. práv. 
osoba 741 0,00 94,91 94,91 100,00 Motokov International NE

13584324 Hypote� ní banka a.s. Praha 5, Radlická 333/150 akciová spol. 5 076 328 99,90 0,00 99,90 99,90 - NE

25617184 Merrion properties s.r.o. Praha 5, Radlická 333/150
spol. s ru� . 
omezeným 6 570 0,00 69,25 69,25 100,00 � SOB Property fund NE

00000949 MOTOKOV a.s. v likvidaci Praha 8, Thámova 181/20 akciová spol. 62 000 0,50 68,59 69,09 69,09 � SOB IBS NE

00548219 MOTOKOV International a.s. Praha 8, Thámova 181/20 akciová spol. 430 000 0,00 94,91 94,91 94,91 � SOB IBS NE

99999999 Semex Metall und Maschinen GmbH
Dr. Georg Schäfer Strasse 17, 93437 
Furth im Wald, SRN

zahr. práv. 
osoba 69 654 0,00 94,91 94,91 100,00 Motokov International NE

99999999 Tee Square Limited, Ltd.
Town, Third Floor, The Geneva 
Place, P.O.Box 986

zahr. práv. 
osoba 6 216 100,00 0,00 100,00 100,00 - NE

I�
Obchodní jméno právnické osoby Sídlo právnické osob y 

Základní 
kapitál (vklad)

Podíl banky na základním kapitálu 

Právní forma 
Jiný 

zp� sob 
ovládání

Nep� ímá ú � ast p �es koho

 
 

Konsolida� ní celek (dále jen "celek") tvo�í konsolidující spole� nost a ty konsolidované spole� nosti skupiny, které byly zahrnuty 
do konsolida� ního celku z hlediska významnosti jejich podílu úhrnu rozvahy a obratu na konsolida� ním celku. 

 

Struktura celku k 31. 12. 2007  

Obchodní jméno � SOB Leasing pojiš� ovací maklé�, s.r.o.  
Sídlo spole� nosti Praha 4, Na Pankráci 60/310 
Cena po�ízení podílu v tis K�  2 000 
Podíl v % 100 
Základní kapitál v tis K�   2 000 
Vlastní kapitál v tis K�  157 849 
Zisk/ztráta b� �ného roku v tis K�  155 649 
Hospodá�ský výsledek minulých let v tis K�   0 
Aktiva celkem v tis K�   173 466 
Vnit�ní hodnota podílu v tis K�  157 849 
Metoda konsolidace plná 

�

Struktura celku k 31. 12. 2006  

Obchodní jméno � SOB Leasing pojiš� ovací maklé�, s.r.o. 
Sídlo spole� nosti Praha 4, Na Pankráci 60/310 
Cena po�ízení podílu v tis K�  2 000 
Podíl v % 100 
Základní kapitál v tis K�   2 000 
Vlastní kapitál v tis K�  124 385 
Zisk/ztráta b� �ného roku v tis K�  121 466 
Hospodá�ský výsledek minulých let v tis K�  719 
Aktiva celkem v tis K�   132 560 
Vnit�ní hodnota podílu v tis K�   124 385 
Metoda konsolidace plná 

7. INFORMACE O TRENDECH 

Emitent prohlašuje, �e od data jeho poslední zve�ejn� né auditované ú� etní záv� rky do data vyhotovení Prospektu nedošlo k �ádné 
podstatné negativní zm� n�  vyhlídek Emitenta, která by byla Emitentovi známa a která by m� la vliv na jeho finan� ní situaci. 
 
Emitentovi nejsou známy �ádné trendy, nejistoty, poptávky, závazky nebo události, které by s p�im�� enou pravd� podobností 
mohly mít významný vliv na vyhlídky Emitenta na b� �ný finan� ní rok. 
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8. PROGNÓZY NEBO ODHADY ZISKU 

Emitent se rozhodl prognózu nebo odhad zisku do Prospektu nezahrnout. 
 

9. SPRÁVNÍ, � ÍDÍCÍ A DOZOR � Í ORGÁNY 

Pracovní adresa � len�  správních, �ídících a dozor� ích orgán�  Emitenta je: 
� SOB Leasing, a.s. 
Na Pankráci 310/60 
140 00  Praha 4 
 

9.1 P� EDSTAVENSTVO � SOB LEASING 

Pracovní adresa � len�  p�edstavenstva Emitenta je Praha 4, Na Pankráci 310/60, PS�  140 00. 
Ing. Karel Bou� ek p�edseda p�edstavenstva  
Ing. Petr Jení� ek místop�edseda p�edstavenstva 
Ing. Radan Šantora   � len p�edstavenstva 
 
 

9.2 DOZOR� Í RADA � SOB LEASING 

Pracovní adresa � len�  dozor� í rady u Emitenta je Praha 4, Na Pankráci 310/60, PS�  140 00. 
Christian Defrancq p�edseda dozor� í rady 
Viliam Leo Philemon Brondeel    místop�edseda dozor� í rady 
Hugo Vanderpooten místop�edseda dozor� í rady 
Ing. Martin Stejskalík  � len dozor� í rady 
Jeroen Karel van Leewen � len dozor� í rady 
Ing. Jaroslav Krej� í       � len dozor� í rady 
 
 
 

9.3 ST� ET ZÁJM �  NA ÚROVNI SPRÁVNÍCH, � ÍDÍCÍCH A DOZOR � ÍCH ORGÁN �  

Emitent prohlašuje, �e na � leny p�edstavenstva Emitenta a � leny dozor� í rady Emitenta se vztahují zákonná omezení stanovená v 
§ 196 Obchodního zákoníku, týkající se konkurence mezi � leny p�edstavenstva a Emitentem a mezi � leny dozor� í rady a 
Emitentem.  
 
Emitent si není v� dom �ádného mo�ného st�etu zájm�  mezi povinnostmi � len�  p�edstavenstva a dozor� í rady Emitenta k 
Emitentovi a jejich soukromými zájmy nebo jinými povinnostmi. 
 

9.4 DODR�OVÁNÍ PRINCIP �  SPRÁVY A � ÍZENÍ SPOLE � NOSTI 

Emitent se v sou� asné dob�  �ídí a dodr�uje veškeré po�adavky na správu a �ízení spole� nosti, které stanoví obecn�  závazné právní 
p�edpisy � eské republiky, zejména Obchodní zákoník.  
 
Ú� etní záv� rky Emitenta za jednotlivá ú� etní období jsou auditovány externími auditory v souladu s p�íslušnými právními a 
ú� etními p�edpisy.  

 
U �ádného � lena dozor� í rady, p�edstavenstva � i výkonného vedení nedochází p�i p� sobení v orgánech dalších spole� ností ke 
st�etu zájm� . 
 

10. HLAVNÍ AKCIONÁ �  

Jediným akcioná�em spole� nosti � SOB Leasing, a.s., je k datu vyhotovení Prospektu � eskoslovenská obchodní banka, a.s., se 
sídlem Radlická 333/150, 150 57 Praha 5. B� hem ú� etního období kon� ícího 31. prosincem 2007 ani v následujícím období do 
data vyhotovení Prospektu nedošlo k ve�ejné nabídce p�evzetí � SOB Leasing, a.s., od t�etích stran a ani � SOB Leasing, a.s., 
neu� inil �ádnou ve�ejnou nabídku p�evzetí jiných spole� ností. 
 
�ádný z akcioná��  nemá podle stanov spole� nosti mo�nost ovliv
 ovat � innost � SOB Leasing jinak ne� vahou svých hlas� . P�ed 
mo�ným zneu�itím postavení jednotlivých akcioná��  je spole� nost chrán� na standardními zákonnými mechanizmy. � SOB 
Leasing není stranou ovládací smlouvy nebo smlouvy o p�evodu zisku. 
 
Povaha kontroly ze strany ovládající osoby, kterou je � SOB, vyplývá z p�ímo vlastn� ného 100% podílu akcií emitenta. Proti 
zneu�ití kontroly a �ídícího vlivu ovládající osoby vyu�ívá � SOB Leasing zákonem daný instrument zprávy o vztazích mezi 
ovládající a ovládanou osobou a o vztazích mezi ovládanou osobou a ostatními osobami ovládanými stejnou ovládající osobou 
(zpráva o vztazích mezi propojenými osobami). �ádná ujednání, která by mohla vést ke zm� n�  kontroly nad Emitentem nejsou 
známa.  
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11. FINAN � NÍ ÚDAJE O AKTIVECH A ZÁVAZCÍCH, FINAN � NÍ SITUACI A ZISKU A ZTRÁTÁCH 
EMITENTA 

11.1 HISTORICKÉ FINAN � NÍ ÚDAJE 

 
V této kapitole je uvedena konsolidovaná rozvaha a výkaz zisku a ztrát v plném rozsahu za ú� etní období kon� ící 31.12.2006 a 
31.12.2007. Dále je uveden výkaz pen� �ních tok�  za ú� etní období kon� ící 31.12.2007. Konsolidovaná ú� etní záv� rka za ú� etní 
období kon� ící 31.12.2007 a  za ú� etní období kon� ící 31.12.2006 viz kapitola Prospektu � . III Informace zahrnuté odkazem. 
Historické finan� ní údaje i výkaz pen� �ních tok�  k 31.12.2007 byly ov�� eny auditorem. 
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KONSOLIDOVANÁ ROZVAHA V PLNÉM ROZSAHU

B� �né Minulé 

ú� etní období ú � . období 2006
Brutto Korekce Netto Netto

AKTIVA CELKEM 81 580 832 -28,344,347 53 236 485 36 040 738
A. POHLEDÁVKY ZA UPSANÝ VLASTNÍ KAPITÁL         

B. STÁLÁ AKTIVA 60 249 837 -26,759,156 33 490 681 29 451 010

B. I. Dlouhodobý nehmotný majetek  201 413 -78 304  123 109  95 132
B. I. 1 Z� izovací výdaje   509 - 365   144   246

2 Nehmotné výsledky výzkumu a vývoje         
3 Software  137 512 -77 740  59 772  51 849
4 Ocenitelná práva   199 - 199     
5 Goodwill       
6 Jiný dlouhodobý nehmotný majetek         
7 Nedokon� ený dlouhodobý nehmotný majetek  63 193    63 193  43 037
8 Poskytnuté zálohy na dlouhodobý nehmotný majetek         

B. II. Dlouhodobý hmotný majetek 59 726 088 -26,680,852 33 045 236 29 136 390
B. II. 1 Pozemky  12 786    12 786  12 786

2 Stavby  146 880 -36 173  110 707  108 582
3 Samostatné movité v� ci a soubory movitých v� cí 59 404 114 -26,632,175 32 771 939 28 850 191
4 P� stitelské celky trvalých porost�         
5 Základní stádo a ta�ná zví �ata         
6 Jiný dlouhodobý hmotný majetek   212     212   212
7 Nedokon� ený dlouhodobý hmotný majetek  69 165    69 165  33 682
8 Poskytnuté zálohy na dlouhodobý hmotný majetek  92 931 -12 504  80 427  130 937
9 Oce� ovací rozdíl k nabytému majetku         

B. III. Dlouhodobý finan� ní majetek  322 336 0  322 336  219 488
B. III. 1 Podíly v ovládaných a �ízených osobách         

2 Podíly v ú� etních jednotkách pod podstatným vlivem         
3 Ostatní dlouhodobé cenné papíry a podíly  322 336    322 336  219 488
4 P� j� ky a úv� ry - ovládající a �ídící osoba, podstatný vliv       
5 Jiný dlouhodobý finan� ní majetek       
6 Po�izovaný dlouhodobý finan� ní majetek         
7 Poskytnuté zálohy na dlouhodobý finan� ní majetek         

B. IV. Kladný konsolida� ní rozdíl 0 0 0 0

B. V. Cenné papíry a podíly v ekvivalenci 0 0 0 0

C. OB� �NÁ AKTIVA 21 196 049 -1,585,191 19 610 858 6 489 680

C. I. Zásoby  19 260 0  19 260  12 533
C. I. 1 Materiál         

2 Nedokon� ená výroba a polotovary         
3 Výrobky         
4 Zví�ata         
5 Zbo�í  19 260  19 260  12 533
6 Poskytnuté zálohy na zásoby         

C. II. Dlouhodobé pohledávky 3 678 401 0 3 678 401 2 201 872
C. II. 1 Pohledávky z obchodních vztah� 3 424 221   3 424 221 2 127 869

2 Pohledávky - ovládající a �ídící osoba         
3 Pohledávky - podstatný vliv         

4
Pohledávky za spole� níky, � leny dru�stva a za ú � astníky 
sdru�ení         

5 Dlouhodobé poskytnuté zálohy         
6 Dohadné ú� ty aktivní (nevyfakturované výnosy)       
7 Jiné pohledávky  254 180    254 180  57 944
8 Odlo�ená da � ová pohledávka        16 059  
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C. III. Krátkodobé pohledávky 7 348 952 -1,585,191 5 763 761 4 243 812
C. III. 1 Pohledávky z obchodních vztah� 6 929 800 -1,585,191 5 344 609 3 972 921

2 Pohledávky - ovládající a �ídící osoba         
3 Pohledávky - podstatný vliv         

4
Pohledávky za spole� níky, � leny dru�stva a za ú � astníky 
sdru�ení         

5 Sociální zabezpe� ení a zdravotní pojišt� ní         
6 Stát - da� ové pohledávky  342 676    342 676  219 975
7 Krátkodobé poskytnuté zálohy  1 883  1 883  3 063
8 Dohadné ú� ty aktivní (nevyfakturované výnosy)  74 200  74 200  47 702
9 Jiné pohledávky   393     393   151

C. IV. Krátkodobý finan� ní majetek 10 149 436 0 10 149 436  31 463
C. IV. 1 Peníze  3 083    3 083  1 544

2 Ú� ty v bankách 10 146 353   10 146 353  29 919
3 Krátkodobé cenné papíry a podíly         
4 Po�izovaný krátkodobý finan� ní majetek         

D. OSTATNÍ AKTIVA - P � ECHODNÉ Ú� TY AKTIV  134 946 0  134 946  100 048

D. I. � asové rozlišení  134 946 0  134 946  100 048
D. I. 1 Náklady p�íštích období  19 618    19 618  24 439

2 Komplexní náklady p�íštích období     
3 P�íjmy p�íštích období  115 328    115 328  75 609  

 
Stav v b � �ném Stav v minulém
ú� etním období ú � etním období 2006

PASIVA CELKEM 53 236 485 36 040 738
A. VLASTNÍ KAPITÁL 7 439 253 4 981 698

A. I. Základní kapitál 3 000 000 2 900 000
A. I. 1 Základní kapitál 3 000 000 2 900 000

2 Vlastní akcie a vlastní obchodní podíly (-)     
3 Zm� ny základního kapitálu     

A. II. Kapitálové fondy 1 411 931  98 310
A II. 1 Emisní á�io 1 222 421   

2 Ostatní kapitálové fondy  1 063  1 063
3 Oce� ovací rozdíly z p�ecen� ní majetku a závazk�  188 447  97 247
4 Oce� ovací rozdíly z p�ecen� ní p�em� nách     

A III. Rezervní fondy a ostatní fondy ze zisku  604 866  118 196
A III. 1 Zákonný rezervní fond  600 200  113 693

2 Statutární a ostatní fondy  4 666  4 503

A. IV. Výsledek hospoda�ení minulých let 1 850 625 1 655 672
IV. 1 Nerozd� lený zisk minulých let 1 850 625 1 655 672

2 Neuhrazená ztráta minulých let     

A. V. Výsledek hospoda�ení b� �ného ú � etního období bez menšinových podíl�  571 831  209 520
V. 1 Výsledek hospoda�ení b� �ného ú � etního období (+/-)  571 831  209 520

2 Podíl na výsledku hospoda�ení v ekvivalenci (+/-)     

A. VI. Záporný konsolida� ní rozdíl

A. VII. Konsolida� ní rezervní fond

B. CIZÍ ZDROJE 39 033 707 24 856 824

B. I. Rezervy  99 854  116 059
B. I. 1 Rezervy podle zvláštních právních p�edpis�     

2 Rezerva na d� chody a podobné závazky     
3 Rezerva na da�  z p�íjm�  11 557  5 392
4 Ostatní rezervy  88 297  110 667 �

 
�
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B. II. Dlouhodobé závazky 9 909 571  53 811
B. II. 1 Závazky z obchodních vztah�     

2 Závazky - ovládající a � ídící osoba  1 083  1 083
3 Závazky - podstatný vliv     
4 Závazky ke spole� ník� m, � len� m dru�stva a k ú � astník� m sdru�ení     
5 P�ijaté zálohy  1 973   925
6 Vydané dluhopisy 9 798 600   
7 Sm� nky k úhrad�     
8 Dohadné ú� ty pasivní (Nevyfakturované dodávky)     
9 Jiné závazky  1 401  51 803
10 Odlo�ený da � ový závazek  106 514   

B. III. Krátkodobé závazky 2 046 255 1 349 630
B. III. 1 Závazky z obchodních vztah� 1 526 842  850 906

2 Závazky - ovládající a � ídící osoba     
3 Závazky - podstatný vliv     
4 Závazky ke spole� ník� m, � len� m dru�stva a k ú � astník� m sdru�ení     
5 Závazky k zam� stnanc� m  13 627  17 903
6 Závazky ze sociálního zabezpe� ení a zdravotního pojišt� ní  8 914  12 360
7 Stát - da� ové závazky a dotace  4 238  5 805
8 P�ijaté zálohy  222 295  322 214
9 Vydané dluhopisy     
10 Dohadné ú� ty pasivní (Nevyfakturované dodávky)  267 002  137 657
11 Jiné závazky  3 337  2 785

B. IV. Bankovní úv� ry a výpomoci 26 978 027 23 337 324
B. IV. 1 Bankovní úv� ry dlouhodobé 1 303 296 9 488 988

2 Krátkodobé bankovní úv� ry 17 939 625 6 040 851
3 Krátkodobé finan� ní výpomoci 7 735 106 7 807 485

C. OSTATNÍ PASIVA - P � ECHODNÉ Ú� TY PASIV 6 763 525 6 202 216

C. I. � asové rozlišení 6 763 525 6 202 216
C. I. 1 Výdaje p�íštích období  214 148  76 676

2 Výnosy p�íštích období 6 549 377 6 125 540

D. MENŠINOVÝ VLASTNÍ KAPITÁL 0 0

D. I. Menšinový základní kapitál 0 0

D. II. Menšinové kapitálové fondy 0 0

D. III.
Menšinové fondy ze zisku v� etn�  nerozd� leného zisku a neuhrazené ztráty 
minulých let 0 0

D. IV. Menšinový výsledek hospoda�ení b� �ného ú � etního období 0 0  

 

KONSOLIDOVANÝ VÝKAZ ZISK �  A ZTRÁT V PLNÉM ROZSAHU   

      

        Stav v b � �ném Stav v minulém 
     ú� etním období ú � etním období 2006 
            

  I.   Tr�by za prodej zbo�í  116 437   242 446  

A.     Náklady vynalo�ené na prodané zbo�í  109 616   223 032  

         

  +   Obchodní mar�e  6 821   19 414  

         

  II.   Výkony 18 227 726  16 694 881  

  II. 1 Tr�by za prodej vlastních výrobk �  a slu�eb 18 227 726  16 694 881  

   2 Zm� na stavu zásob vlastní � innosti       

    3 Aktivace       

B.     Výkonová spot�eba  978 711   722 189  

B.  1 Spot�eba materiálu a energie  71 876   30 393  

B.   2 Slu�by  906 835   691 796  
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+ P� idaná hodnota 17 255 836 15 992 106

C. Osobní náklady  347 910  308 067
C. 1 Mzdové náklady  249 017  218 871
C. 2 Odm� ny � len� m orgán�  spole� nosti a dru�stva  4 321  4 388
C. 3 Náklady na sociální zabezpe� ení a zdravotní pojišt� ní  88 593  78 046
C. 4 Sociální náklady  5 979  6 762

D. Dan�  a poplatky  21 895  37 447
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného  majetku 15 053 637 13 825 740

Zú� tování záporného konsolida� ního rozdílu
Zú� tování kladného konsolida� ního rozdílu

III. Tr�by z prodeje dlouhodobého majetku a materiál u  658 596  656 704
III. 1 Tr�by z prodeje dlouhodobého majetku  658 596  656 704

2 Tr�by z prodeje dlouhodobého materiálu
F. Z� statková cena prodaného dlouhodobého majetku a materiálu  616 212  624 684

1 Z� statková cena prodaného dlouhodobého majetku  616 212  624 684
2 Prodaný materiál

G.
Zm� na stavu rezerv a opravných polo�ek v provozní obla sti a 
komplexních náklad�  p�íštích období  70 193  211 326

IV. Ostatní provozní výnosy  832 744  642 904
H. Ostatní provozní náklady 1 898 947 1 677 871

V. P�evod provozních výnos�     
I. P�evod provozních náklad�     

* Konsolidovaný provozní výsledek hospoda �ení  738 382  606 579

VI. Tr�by z prodeje cenných papír �  a podíl�     
J. Prodané cenné papíry a podíly     

VII. Výnosy z dlouhodobého finan� ního majetku 0 0

VII. 1
Výnosy z podíl�  v ovládaných a �ízených osobách a v ú� etních 
jednotkách pod podstatným vlivem     

2 Výnosy z ostatních dlouhodobých cenných papír�  a podíl�     
3 Výnosy z ostatního dlouhodobého finan� ního majetku     

VIII. Výnosy z krátkodobého finan� ního majetku     
K. Náklady z finan� ního majetku     

IX. Výnosy z p�ecen� ní cenných papír�  a derivát�  241 961  3 995
L. Náklady z p�ecen� ní cenných papír�  a derivát�  23 930  87 353
M. Zm� na stavu rezerv a opravných polo�ek ve finan � ní oblasti     

X. Výnosové úroky  601 834  301 341
N. Nákladové úroky  886 368  576 168

XI. Ostatní finan� ní výnosy  376 807  210 242
O. Ostatní finan� ní náklady  300 326  91 573

XII. P�evod finan� ních výnos�     
P. P�evod finan� ních náklad�     

* Konsolidovaný finan � ní výsledek hospoda �ení  9 978 -239 516

Q. Da�  z p�íjmu za b� �nou � innost  176 529  157 543
Q. 1   - splatná  50 280  99 465
Q. 2   - odlo�ená  126 249  58 078

** Konsolidovaný výsledek hospoda �ení za b � �nou � innost  571 831  209 520

XIII. Mimo�ádné výnosy     
R. Mimo�ádné náklady     
T. Da�  z p�íjmu z mimo�ádné � innosti 0 0
T. 1   - splatná     
T. 2   - odlo�ená     

* Konsolidovaný mimo �ádný výsledek hospoda � ení 0 0

***
Konsolidovaný výsledek hospoda �ení za ú � etní období bez podílu 
ekvivalence  571 831  209 520

1 Výsledek hospoda�ení b� �ného ú � . období bez menšinových podíl�     
2 Menšinový výsledek hospoda�ení b� �ného ú � etního období     

** Podíl na výsledku hospoda � ení v ekvivalenci 0 0

*** Konsolidovaný výsledek hospoda �ení za ú � etní období  571 831  209 520

*** Konsolidovaný výsledek hospoda �ení p �ed zdan � ním  748 360  367 063 �
�
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VÝKAZ PEN� �NÍCH TOK �   
Pro ú� ely Prospektu vypracoval Emitent nekonsolidovaný výkaz pen� �ních tok�  za ú� etní období kon� ící 31.12.2007. Výrok 
auditora k tomuto výkazu je uveden v P�íloze � . 1 Prospektu. Pro ú� ely prospektu Emitent rovn� � vypracoval nekonsolidovaný 
výkaz pen� �ních tok�  za ú� etní období kon� ící 31.12. 2006, který nebyl auditován. P�i sestavování tohoto výkazu Emitent 
vycházel ze stejných princip� , jako v p�ípad�  auditovaných údaj�  výkazu pen� �ních tok�  za ú� etní období kon� ící 31.12.2007. 
    

k 31. prosinci 2007

Stav v b � �ném Stav v minulém 
období období 2006

Z.  664 754  298 482

A. 1. 15 416 251 13 927 840
A. 1. 1. 15 368 673 14 135 611
A. 1. 2.  92 384 - 228 597
A. 1. 3. - 22 369 - 17 300
A. 1. 4. - 145 070 - 116 153
A. 1. 5. - 42 384 - 32 020
A. 1. 6.  287 201  276 799

A. 1. 7. - 122 184 - 90 500

A * 16 081 005 14 226 322

A. 2. -2 928 713 -2 023 161
A. 2. 1. - 6 733 - 7 782
A. 2. 2. -3 007 572 -2 157 025
A. 2. 3. - 362 105 - 81 815
A. 2. 4.  3 292  201 355
A. 2. 5.  444 404  22 106

A ** 13 152 292 12 203 161

A. 3. 1. - 760 802 - 556 967
A. 4. 1  10 125 - 44 337
A. 5. 1     

A *** 12 401 615 11 601 857

B. 1. 1 -19 001 884 -17 507 585
B. 2. 1  654 353  672 635
B. 3. 1.     
B. 4. 1  589 449  289 910
B. 5. 1  122 184  90 500

B *** -17 635 898 -16 454 540

C. 1. 13 540 019 4 851 854

C. 2. 1.  100 000   
C. 2. 2.     
C. 2. 3. 1 694 524 - 5 578

C *** 15 334 543 4 846 276

F. 10 100 259 - 6 408

P.  16 839  23 247

R. 10 117 098  16 839

P�ijaté dividendy

Stav pen � �ních prost � edk �  a pen� �ních ekvivalent �  na konci ú � etního období

� istý pen � �ní tok vztahující se k finan � ní � innosti

� isté zvýšení, resp. sní�ení pen � �ních prost � edk�

Pen� �ní toky z finan � ní � innosti

Zm� na stavu dlouhodobých závazk�  a dlouhodobých, p�íp. krátkodobých, úv� r�  

Pen� �ní toky z investi � ní � innosti

Výdaje spojené s po�ízením stálých aktiv
P�íjmy z prodeje stálých aktiv

P�ijaté úroky

Dopad ostatních zm� n vlastního kapitálu na pen� �ní prost �edky

Poskytnuté p� j� ky a úv� ry

� istý pen � �ní tok vztahující se k investi � ní � innosti

Zm� na stavu obchodních závazk�  
Zm� na stavu ostatních závazk� , krátkodobých úv� r�  a p�echodných ú� t�  pasiv

� istý pen � �ní tok z provozní � innosti

Placené úroky
Placené dan�

Stav pen � �ních prost � edk �  a pen� �ních ekvivalent �  na za� átku ú � etního období

Pen� �ní toky z provozní � innosti

Výsledek hospoda � ení za b� �nou � innost bez zdan � ní (+/-)

Úpravy o nepen� �ní operace
Odpisy stálých aktiv, pohledávek a opravné polo�ky k nabytému majetku

Zm� na stavu ostatnich pohledávek a p�echodných ú� t�  aktiv

Zm� na stavu zásob
Zm� na stavu obchodních pohledávek 

Vyplacené dividendy nebo podíly na zisku

Ostatní nepen� �ní operace (nap �. p�ecen� ní na reálnou hodnotu do HV, p�ijaté 
dividendy)

Zm� na stavu opravných polo�ek

P� EHLED O PEN� �NÍCH TOCÍCH 

P�íjmy a výdaje spojené s mimo�ádnými polo�kami

� istý pen � �ní tok z provozní � innosti p �ed zdan � ním, placenými úroky a 
mimo �ádnými polo�kami

Zm� na stavu rezerv

(Zisk) / ztráta z prodeje stálých aktiv

� istý pen � �ní tok z provozní � innosti p �ed zdan � ním, zm � nami pracovního 
kapitálu, placenými úroky a mimo �ádnými polo�kami

Zm� na stavu nepen� �ních slo�ek pracovního kapitálu

Dopady zm� n základního kapitálu na pen� �ní prost �edky

Kurzové rozdíly 

Úrokové náklady a výnosy
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11.2 SOUDNÍ A ROZHOD� Í � ÍZENÍ 

 
Spole� nost � SOB Leasing, a. s. nevede a nevedla �ádné soudní, správní nebo rozhod� í �ízení, která m� la nebo mohou mít 
významný vliv na finan� ní situaci nebo ziskovost  spole� nosti nebo skupiny. 

11.3 VÝZNAMNÁ ZM � NA FINAN � NÍ NEBO OBCHODNÍ SITUACE EMITENTA 

Od zve�ejn� ní ov�� ené ú� etní záv� rky za rok kon� ící 31.12.2007 nedošlo k �ádné významné zm� n�  finan� ní nebo obchodní 
situace Emitenta ani skupiny. 
 

12. DOPL	 UJÍCÍ ÚDAJE  

12.1 ZÁKLADNÍ KAPITÁL 

 
Základní kapitál spole� nosti � SOB Leasing � iní 3.000.000.000 K�  a je tvo�en 300 ks kmenových akcií na jméno ve jmenovité 
hodnot�  10.000.000 K�  v listinné podob� . Akcie byly splaceny v plné výši. 
 
Stanovy jsou v souladu s Obchodním zákoníkem ulo�eny ve sbírce listin v obchodním rejst�íku. P�edm� t podnikání Emitenta je 
uveden v � l. III. P�edm� t  podnikání   stanov.  
 

13. VÝZNAMNÉ SMLOUVY 

� SOB Leasing nemá uzav�eny smlouvy, které by mohly vést ke vzniku závazk�  nebo nároku kteréhokoli � lena skupiny, který by 
byl podstatný pro schopnost Emitenta plnit závazky k dr�itel � m cenných papír�  na základ�  emitovaných cenných papír� . 
 

14. ÚDAJE T� ETÍCH STRAN A PROHLÁŠENÍ ZNALC �  A PROHLÁŠENÍ O JAKÉMKOLI ZÁJMU 

Do dokumentu není za�azeno prohlášení nebo zpráva osoby, která jedná jako znalec.  
 
N� které informace uvedené v Prospektu pocházejí od t�etích stran. Takové informace byly p�esn�  reprodukovány a podle 
v� domostí Emitenta a v mí�e, ve které je schopen to zjistit z informací zve�ejn� ných p�íslušnou t�etí stranou, nebyly vynechány 
�ádné skute� nosti, kv� li kterým by reprodukované informace byly nep�esné nebo zavád� jící. 
 

15. ZVE� EJN� NÉ DOKUMENTY 

Plné zn� ní povinných auditovaných finan� ních výkaz�  Emitenta v� etn�  p�íloh a auditorských výrok�  k nim jsou na po�ádání k 
nahlédnutí v pracovní dob�  v sídle Emitenta a na jeho internetových stránkách. 
 
Tamté� jsou k dispozici výro� ní  zprávy Emitenta. Veškeré další dokumenty a materiály uvád� né v tomto Prospektu a týkající se 
Emitenta, v� etn�  historických finan� ních údaj�  Emitenta a jeho dce�iných spole� ností za ka�dý ze dvou finan� ních rok�  
p�edcházejících uve�ejn� ní tohoto Prospektu, jsou rovn� � k nahlédnutí v sídle Emitenta. Zde je té� mo�né nahlédnout do 
zakladatelských dokument�  a stanov Emitenta. 
 
Veškeré dokumenty uvedené v tomto bod�  budou na uvedených místech k dispozici po dobu platnosti tohoto Prospektu.  
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VIII.  DEVIZOVÁ REGULACE A ZDAN � NÍ V � ESKÉ REPUBLICE 

Budoucím nabyvatel� m Dluhopis�  se doporu� uje, aby se poradili se svými právními a da� ovými poradci o da� ových a devizov�  
právních d� sledcích koup� , prodeje a dr�ení dluhopis�  a p� ijímání plateb úrok�  z dluhopis�  podle da� ových a devizových 
p�edpis�  platných v � eské republice a v zemích, jejich� jsou rezidenty, jako� i v zemích, v nich� výnosy z dr�ení a prodeje 
dluhopis�  mohou být zdan� ny. 

Následující stru� né shrnutí zda� ování dluhopis�  a devizové regulace v � eské republice vychází zejména ze zákona � . 586/1992 
Sb., o daních z p� íjm� , ve zn� ní pozd� jších p�edpis�  (dále také jen "zákon o daních z p� íjm� "), a zákona � . 219/1995 Sb., 
devizový zákon, ve zn� ní pozd� jších právních p�edpis� , a souvisejících právních p�edpis�  ú� inných k datu vyhotovení tohoto 
Prospektu, jako� i z obvyklého výkladu t� chto zákon�  a dalších p�edpis�  uplat� ovaného � eskými správními ú� ady a jinými 
státními orgány a známého Emitentovi k datu vyhotovení tohoto Prospektu. Veškeré informace uvedené ní�e se mohou m� nit v 
závislosti na zm� nách v p� íslušných právních p�edpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve výkladu t� chto právních 
p�edpis� , který m� �e být po tomto datu uplat� ován. 

 
Úrok 

Úrok (zahrnující té� výnos ve form�  rozdílu mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho ni�ším emisním kurzem vypláceným p�i 
splatnosti dluhopis� ) vyplácený fyzické osob� , která je � eským da
 ovým rezidentem (nebo � eské stálé provozovn�  fyzické osoby, 
která není � eským da
 ovým rezidentem) podléhá srá�kové dani vybírané u zdroje (tj. emitentem p�i úhrad�  úroku). Sazba této 
srá�kové dan�  � iní k datu vyhotovení tohoto Prospektu 15 %. Výše uvedená srá�ka dan�  p�edstavuje kone� né zdan� ní úroku v 
� eské republice.  

Úrok (zahrnující té� výnos ve form�  rozdílu mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho ni�ším emisním kurzem vypláceným p�i 
splatnosti dluhopis� ) vyplácený právnické osob� , která je � eským da
 ovým rezidentem (nebo � eské stálé provozovn�  právnické 
osoby, která není � eským da
 ovým rezidentem), tvo�í sou� ást obecného základu dan�  a podléhá p�íslušné sazb�  dan�  z p�íjm�  
právnických osob (k datu vyhotovení Prospektu 21 %). Da
  není v tomto p�ípad�  vybírána srá�kou u zdroje. 

Smlouva o zamezení dvojího zdan� ní mezi � eskou republikou a zemí, jejím� je p�íjemce úrok�  rezidentem, m� �e zdan� ní úroku v 
� eské republice vylou� it nebo sní�it sazbu dan� . Nárok na uplatn� ní dan�  na základ�  re�imu upraveného smlouvou o zamezení 
dvojího zdan� ní m� �e být podmín� n prokázáním skute� ností dokládajících, �e p�íslušná smlouva o zamezení dvojího zdan� ní se 
na p�íjemce platby úroku skute� n�  vztahuje. 

Ur� ité kategorie poplatník�  (nap�. nadace, Garan� ní fond obchodník�  s cennými papíry, atd.) mají za ur� itých podmínek nárok na 
osvobození úrokových p�íjm�  od dan�  z p�íjm� . Podmínkou pro toto osvobození je, �e dolo�í plátci úroku nárok na toto 
osvobození v dostate� ném p�edstihu p�ed jeho výplatou. 

 
Zisky/ztráty z prodeje 

Zisky z prodeje dluhopis�  realizované fyzickou osobou, která je � eským da
 ovým rezidentem, anebo � eským da
 ovým 
nerezidentem prost�ednictvím jeho stálé provozovny umíst� né v � eské republice se zahrnují do obecného základu dan�  z p�íjmu 
fyzických osob a podléhají zdan� ní sazbou dan�  z p�íjm�  ve výší 15 % (pro rok 2008). Ztráty z prodeje dluhopis�  jsou u této 
kategorie osob p�i spln� ní ur� itých podmínek obecn�  da
 ov�  uznatelné. 

Zisky z prodeje dluhopis�  realizované právnickou osobou, která je � eským da
 ovým rezidentem, nebo � eským da
 ovým 
nerezidentem prost�ednictvím jeho stálé provozovny umíst� né v � eské republice se zahrnují do obecného základu dan�  z p�íjm�  
právnických osob a podléhají zdan� ní základní sazbou dan�  z p�íjm�  (v sou� asné dob�  21 %). Ztráty z prodeje dluhopis�  jsou u 
této kategorie osob obecn�  da
 ov�  uznatelné. 

P�íjmy fyzických osob, jejich� celkový podíl, p�ímý i nep�ímý, na základním kapitálu a hlasovacích právech spole� nosti 
nep�evyšoval v dob�  24 m� síc�  p�ed prodejem cenných papír�  5 %, z prodeje dluhopis�  mohou být za ur� itých podmínek 
osvobozeny od dan�  z p�íjm� , pokud mezi nabytím a prodejem dluhopis�  uplyne doba alespo
  6 m� síc� .  

V p�ípad�  prodeje dluhopis�  vlastníkem dluhopis� , který je � eským da
 ovým nerezidentem a sou� asn�  není da
 ovým rezidentem 
� lenského státu Evropské unie nebo dalších stát� , které tvo�í Evropský hospodá�ský prostor, kupujícímu, který je � eským 
rezidentem, nebo stálé provozovn�  � eského da
 ového nerezidenta, umíst� né v � eské republice, je kupující obecn�  povinen p�i 
úhrad�  kupní ceny dluhopis�  srazit zajišt� ní dan�  z p�íjm�  ve výši 1 % z tohoto p�íjmu. Správce dan�  m� �e, avšak nemusí, 
pova�ovat da
 ovou povinnost poplatníka uskute� n� ním srá�ky podle p�edchozí v� ty za spln� nou. Smlouva o zamezení dvojího 
zdan� ní mezi � eskou republikou a zemí, jejím� je vlastník dluhopis�  rezidentem, m� �e zdan� ní zisk�  z prodeje dluhopis�  v � eské 
republice vylou� it nebo sní�it sazbu zajišt� ní dan� . Nárok na uplatn� ní dan�  na základ�  re�imu upraveného smlouvou o zamezení 
dvojího zdan� ní m� �e být podmín� n prokázáním skute� ností dokládajících, �e p�íslušná smlouva o zamezení dvojího zdan� ní se 
na p�íjemce platby skute� n�  vztahuje. 

Devizová regulace 

Dluhopisy nejsou zahrani� ními cennými papíry ve smyslu devizového zákona. Jejich vydávání a nabývání není v � eské republice 
p�edm� tem devizové regulace. V p�ípad� , kdy p�íslušná mezinárodní dohoda o ochran�  a podpo�e investic uzav�ená mezi � eskou 
republikou a zemí, jejím� rezidentem je p�íjemce platby, nestanoví jinak, resp. nestanoví výhodn� jší zacházení, mohou cizozemští 
vlastníci dluhopis�  za spln� ní ur� itých p�edpoklad�  nakoupit pen� �ní prost�edky v cizí m� n�  za � eskou m� nu bez devizových 
omezení a transferovat tak výnos z dluhopis� , � ástky zaplacené emitentem v souvislosti s uplatn� ním práva vlastník�  dluhopis�  na 
p�ed� asné odkoupení dluhopis�  emitentem, p�ípadn�  splacenou jmenovitou hodnotu dluhopis�  z � eské republiky v cizí m� n� . 
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IX.  VYMÁHÁNÍ SOUKROMOPRÁVNÍCH ZÁVAZK �  VÚ� I EMITENTOVI 

Informace, uvedené v této kapitole jsou p�edlo�eny jen jako všeobecné informace pro charakteristiku právní situace, a byly 
získány z ve�ejn�  p� ístupných dokument� . Emitent ani jeho poradci nedávají �ádné prohlášení týkající se p�esnosti nebo úplnosti 
informací zde uvedených. Potenciální nabyvatelé Dluhopis�  by se nem� li spoléhat na informace zde uvedené a doporu� uje se jim 
posoudit se svými právními poradci otázky vymáhání soukromoprávních závazk�  v�� i Emitentovi v ka�dém p� íslušném stát� . 

Emitent neud� lil souhlas s p�íslušností zahrani� ního soudu v souvislosti s jakýmkoli soudním procesem zahájeným na základ�  
nabytí Dluhopis�  ani nejmenoval �ádného zástupce pro �ízení v jakémkoli stát� . V d� sledku toho m� �e být pro nabyvatele 
Dluhopis�  nemo�né podat v zahrani� í �alobu nebo zahájit jakékoli � ízení proti Emitentovi nebo po�adovat u zahrani� ních soud�  
vydání soudních rozhodnutí proti Emitentovi nebo pln� ní soudních rozhodnutí vydaných takovými soudy zalo�ené na 
ustanoveních zahrani� ních právních p�edpis� . 

V p�ípadech, kdy � eská republika uzav�ela s ur� itým státem mezinárodní smlouvu o uznání a výkonu soudních rozhodnutí, je 
zabezpe� en výkon soudních rozhodnutí takového státu v souladu s ustanovením dané mezinárodní smlouvy. P�i neexistenci 
takové smlouvy mohou být rozhodnutí cizích soud�  uznána a vykonána v � eské republice za podmínek stanovených zákonem 
� . 97/1963 Sb., o mezinárodním právu soukromém a procesním, ve zn� ní pozd� jších p�edpis� . Podle tohoto zákona nelze 
rozhodnutí justi� ních orgán�  cizích stát�  ve v� cech uvedených v § 1 výše zmín� ného zákona o mezinárodním právu soukromém 
a procesním, cizí soudní smíry a cizí notá�ské listiny (spole� n�  dále také jen "cizí rozhodnutí") uznat a vykonat, jestli�e (i) 
rozhodnutá v� c spadá do výlu� né pravomoci orgán�  � eské republiky nebo jestli�e by �ízení nemohlo být provedeno u �ádného 
orgánu cizího státu, pokud by se ustanovení o p�íslušnosti soud�  � eské republiky pou�ila na posouzení pravomoci cizího orgánu; 
nebo (ii) o tém�e právním pom� ru bylo orgánem � eské republiky vydáno pravomocné rozhodnutí nebo bylo v � eské republice 
uznáno pravomocné rozhodnutí orgánu t�etího státu; nebo (iii) ú� astníku �ízení, v�� i n� mu� má být rozhodnutí uznáno, byla 
postupem cizího orgánu od
 ata mo�nost �ádn�  se ú� astnit � ízení, zejména pokud nebyl �ádn�  obeslán pro ú� ely zahájení �ízení; 
nebo (iv) uznání cizího rozhodnutí by se p�í� ilo ve�ejnému po�ádku � eské republiky; nebo (v) není zaru� ena vzájemnost uznávání 
a výkonu rozhodnutí (vzájemnost se nevy�aduje, nesm�� uje-li cizí rozhodnutí proti ob� anu � eské republiky nebo � i právnické 
osob�  se sídlem v � eské republice). Ministerstvo spravedlnosti � R m� �e po dohod�  s Ministerstvem zahrani� ních v� cí � R 
a jinými p�íslušnými ministerstvy u� init prohlášení o vzájemnosti ze strany cizího státu. Takové prohlášení je pro soudy � eské 
republiky a jiné státní orgány závazné. Pokud toto prohlášení o vzájemnosti není vydáno v�� i ur� ité zemi, neznamená to 
automaticky, �e vzájemnost neexistuje. Uznání vzájemnosti v takových p�ípadech bude zále�et na faktické situaci uznávání 
rozhodnutí orgán�  � eské republiky v dané zemi. 

V souvislosti se vstupem � eské republiky do Evropské unie je v � eské republice p�ímo aplikovatelné na�ízení Rady (ES) 
� . 44/2001 ze dne 22. prosince 2000 o p�íslušnosti a uznávání a výkonu soudních rozhodnutí v ob� anských a obchodních v� cech. 
Na základ�  tohoto na�ízení jsou soudní rozhodnutí vydaná soudními orgány v � lenských státech EU v ob� anských a obchodních 
v� cech vykonatelná v � eské republice. 

Soudy � eské republiky by však meritorn�  nejednaly o �alob�  vznesené v � eské republice na základ�  jakéhokoli porušení 
ve�ejnoprávních p�edpis�  kteréhokoli státu krom�  � eské republiky ze strany Emitenta, zejména o jakékoli �alob �  pro porušení 
jakéhokoli zahrani� ního zákona o cenných papírech. 
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X. VŠEOBECNÉ INFORMACE  

1. Emisní podmínky uvedené v tomto Prospektu byly schváleny rozhodnutím � eské národní banky � .j. Sp/544/435/2007 
2007/20195/540 ze dne 4.12.2007, které nabylo právní moci dne 4.12.2007. 

2. V období ode dne 31.12.2007 do dne vyhotovení tohoto Prospektu nedošlo k �ádné negativní zm� n�  ve finan� ní situaci 
Emitenta � i jeho skupiny, která by byla v souvislosti s Dluhopisy podstatná. 

3. Prospekt byl vyhotoven dne 31.7.2008. Prospekt byl schválen rozhodnutím � eské národní banky � .j. 2008/11879/570 
Sp/2008/223/572 ze dne 22.9.2008, které nabylo právní moci dne 24.9.2008. 

4. Ú� etní záv� rky � SOB Leasing, a. s., za roky 2006 a 2007 jako auditor ov�� ila spole� nost Ernst  & Young Audit & Advisory, 
s.r.o., � len koncernu, se sídlem Kate�inská 40/466, Praha 2, PS�  120 00, I� : 26704153; jmenovit�  Romanem Hauptfleischem, 
� . osv� d� ení 2009. 

5. Plná zn� ní povinných auditovaných finan� ních výkaz�  Emitenta v� etn�  p�íloh a auditorských výrok�  k nim jsou do tohoto 
Prospektu za�azeny formou odkazu a jsou po dobu, po kterou z� stane Emise nesplacena, na po�ádání k nahlédnutí v pracovní 
dob�  v sídle Emitenta a na jeho webové stránce www.csobleasing.cz. Po dobu, po kterou z� stane Emise nesplacena, budou na 
po�ádání v pracovní dob�  v sídle Emitenta k dispozici k nahlédnutí nejaktuáln� jší úplné ú� etní výkazy a úplné ro� ní 
auditované ú� etní výkazy Emitenta.  

 

.
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